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FITRIA WINDIAHIRI.E21118142.THE EFFECT OF INFLATION AND
EXCHANGERATEON THESHAREPRICESOFTRANSPORTATION SUB-
SECTORCOMPANIESLISTEDONTHEINDONESIASTOCKEXCHANGE

This studyaims to determine and analyze how much Inflation (X1),
ExchangeRate(X2)onStockPrices(Y)inTransportationSub-Sector
CompaniesListedontheIndonesiaStockExchange.Thistypeofresearch
isquantitativeresearch.Theanalysisusedmultiplelinearregression.The
resultsofthestudyshow thatInflation(X1)andExchangeRate(X2)
simultaneously have no significant effect on Stock Prices (Y) in
TransportationSub-SectorCompanieswithasignificantvalueof0.336.
Inflation(X1)partiallyhasnosignificanteffectonStockPrices(Y)in
Transportation Sub-SectorCompanies listed on the Indonesia Stock
Exchange,withasignificancevalueof0.415.TheExchangeRate(X2)
partially has no significant effect on the Stock Price (Y) of the
Transportation Sub-SectorCompanies listed on the Indonesia Stock
Exchange,withasignificantvalueof0.359.

Keywords:Inflation,ExchangeRateandStockPrice

ABSTRAK

FITRIAWINDIAHIRI.E2118142.PENGARUH INFLASIDAN NILAITUKAR
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TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR
TRANSPORTASIYANGTERDAFTARDIBURSAEFEKINDONESIA

Penelitian inibertujuan untukmengetahuidan menganalisisseberapa
besarInflasi(X1),NilaiTukar(X2)terhadap Harga Saham (Y)pada
Perusahaan Sub SektorTransportasiYang TerdaftarDiBursa Efek
Indonesia.Jenis penelitian yaitu penelitian kuantitatif.Analisis yang
digunakanregresilinearberganda.Hasilpenelitianmenunjukanbahwa
Inflasi(X1)dan NilaiTukar(X2)secara simultan tidakberpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada Perusahaan Sub Sektor
Transportasidengannilaisignifikansebesar0.336.Inflasi(X1)secara
parsialtidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada
Perusahaan Sub Sektor Transportasiyang terdaftar diBursa Efek
Indonesia,dengannilaisignifikansisebesar0,415.NilaiTukar(X2)secara
parsialtidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada
Perusahaan Sub Sektor Transportasiyang terdaftar diBursa Efek
Indonesia,dengannilaisignifikansebesar0.359.

Katakunci:Inflasi,NilaiTukardanHargaSaham
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 LatarBelakangPenenlitian

SebagaiNegarayangberkembang,melaksanakanpembangunan

adalah salah satu titik tombak yang dapatmengantarkan Indonesia

menjadibangsa yang maju.Negara Indonesia telah melaksanakan

pembangunan diberbagai bidang salah satunya dibidang ekonomi.

Perkembangan perekonomian di Indonesia semakin menunjukan

peningkatan dari tahun ke tahun. Selain meningkatkan geliat

perekonomian diIndonesia,kondisiinimemberikan kemudahan bagi

masyarakatdimanasudahbanyaktersediabarang maupunjasayang

ditawarkan oleh perusahaan-perusahaan untuk memenuhikebutuhan

hidupnya.Masyarakattidakperlu khawatirmencarikeperluan mereka

karenasemuatelahtersediadanmudahdicari.Banyaknyapermintaandan

tuntutan masyarakat yang beragam menimbulkan persaingan ketat

perubahandalam mencaridanmendudukipasar.

Menurut Kasmir (2016:185) Harga Saham merupakan surat

berhargayangbersifatkepemilikan,Artinyapemiliksaham merupakan

pemilikperusahaan,semakinbesarsaham yangdimilikinyamakasemakin

besarpulakekuasaannyadiperusahaantersebut.Hargasaham terjadi

dibursapadawaktutertentu.Hargasaham bisaberubahnaikataupun

turun dalan hubungan waktu yang begitu cepat,harga saham dapat
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berubahdalam hitunganmenitbahkandapatberubahdalam hitungan

detik.Haltersebutdimungkinkan karena tergantung permintaan dan

penawaran antara pembelisaham dan penjualsaham (Darmadjidan

Fakhrudin,2012:102).

HargaSaham dalam penelitianinidiukurdenganmenggunakan

HargaPenutupan(closingprice)yaitudenganmerata-ratahargasaham

bulanjanuarisampaibulandesemberdariinvestasisaham,hargasaham

terbentukmelaluikekuatanpermintaandanpenawaran(Sartono,2010).

MenurutMartalenadanMayaMalinda(2011:57)adabeberapa

faktoryangmempengaruhihargasaham,antaralainInflasidanNilaiTukar.

Inflasimerupakanindikatorekonomiyangmenyebabkankenaikanharga

barang danjasadalam satuperiode.Adanyainflasiyang tinggiakan

menyebabkannaiknyabiayaproduksi.Tingkatinflasiadalahprosentase

kenaikantahunandalam tingkathargaumum yangdiukurberdasarkan

indeks harga konsumen.Dengan adanya inflasimaka harga barang

mengalamipeningkatan,sehinggadayabelimasyarakatakanmenurun.

Haliniakanmenurunkanminatinvestoruntukmelakukaninvestasidan

akanterjadipenurunanterhadaphargasaham perusahaan(Nofiatin,2013).

Dalam penelitianiniinflasidiukurmengunakan,indekshargakonsumen,

ataulebihdikenaldenganistilahconsumerPriceIndexs(CPI)yaituindeks

harga dari barang-barang yang selalu digunakan para konsumen

(Sukirno,2006).

Selain Inflasihargasaham jugadipengaruhiolehNilaiTukar.Nilai
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tukaryangseringdisebutkurs(ex-changerate)adalahjumlahmatauang

tertentuyangdapatditukarterhadapsatuunitmatauanglain.Nilaitukar

rupiah terhadap mata uang lainnya berpengaruh terhadap suatu

perusahaan,karenaperusahaanyangmenggunakanbahanproduksidari

luarnegeriakanmengalamipeningkatannilaihutangapabilanilaimata

uangrupiahterhadapmatauangasingmenurunatauterdepresiasi,nilai

tukarjugasangatberpengaruhbagiperusahaanyanginginmelakukan

investasi,karenaapabilapasarvalaslebihmenarikdaripadapasarmodal

makaumumnyainvestorakanberalihkepasarvalas(RiaManurung,2016).

NilaitukardiukurdenganmenggunakanKursTengah.Kurstengahantara

kursjualdankursbelivalutaasingdimanamatauangnasionalyangtelah

ditetapkanolehbanksentralpadasaattertentu(SadanoSukirno,2014).

ObjekpenelitianinidilakukanpadaSubSektorTransportasiyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.SektorTransportasiadalahsalahsatu

sektoryangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Pentingnyaperanansektor

transportasididalam kehidupanmasyarakatdidorongolehpeningkatan

kebutuhan akan jasa angkutan bagimasyarakatuntuk mobilitas dan

pengangkutan barang ke seluruh daerah,yang mendorong sektor

transportasimenjadisalahsatupenunjangaktifitasmanusiayangpaling

utamasertamemberikanpengaruhterhadap perekonomianIndonesia.

perusahaan sub sektor Transportasiyang terdaftar dibursa efek

Indonesia.Padatahun2019,subsektortransportasiberkontribusisebesar

Rp.728,55triliunyangberartimengalamipertumbuhansebesar9,29%.
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SubsektorTransportasiIndonesiapadatahun2019didominasiangkutan

darat(jalan)dengankontribusiRp390,8triliun(53,64%)diikutiangkutan

udaraRp257,7triliun(35,37%).Angkutan-angkutanlainnyamemberikan

kontribusirendah,yaituangkutanlautRp50,6triliun(6,94%);angkutan

sungai,danau,danpenyeberanganRp17,4triliun(2,39%),danangkutanrel

Rp12,1triliun(1,66%).Sumber:Setijadi|ChairmanSupplyChainIndonesia.

Tabel1.1HargaSaham PerusahaanSubSektorTransportasiYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia(dalam satuanrupiah)

No Kode
Perusahaan

HargaSaham (Dalam SatuanRupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1. BBRM 75 75 75 75 75

2. BIRD 3,000 3,460 2,870 2,490 1,300

3. BULL 102 141 117 162 350

4. CANI 1,740 268 264 162 122

5. CASS 945 900 700 620 270

6. GIAA 338 300 298 498 402

7. HITS 770 730 700 725 486

8. IATA 50 50 50 50 50

9. INDX 88 91 79 51 55

10. KARW 246 91 84 64 75

11. LRNA 220 94 107 131 200

12. MBSS 318 590 488 482 472

13. MIRA 50 50 50 50 50

14. NELY 76 114 133 141 142

15. PTIS 800 600 312 194 160

16. RIGS 25 25 24 24 24

17. SMDU 448 470 50 50 57

18. SMDR 281 390 310 254 284

19 SOCI 334 236 131 172 264

20. TMAS 350 229 160 102 138
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21. WINS 220 294 220 120 107

22. ZBRA 50 50 50 88 155

RATA-RATA 478 420 328 304 238

Sumber:www.idx.co.id

Berdasarkanlaporanrata-ratahargasaham perusahaansubsektor

transportasipadatabeldiatasdapatdiketahuibahwadaritahun2016

sampaitahun2020mengalamipenurunanhargasaham.daritahun2016

ke2017hargasaham turunsebesarRp.58.padatahun2018,hargasaham

rata-rataturunsebesarRp.92.Ditahun2019rata-ratahargasaham turun

sebesarRp.24.Sedangkan ditahun 2020 rata-rata harga saham juga

mengalamipenurunansebesarRp.66.Secaraumum penurunanharga

saham perusahaan sub sektor Transportasidisebabkan menurunya

kinerjaperusahaan,persaingandalam duniabisnisdanekonomiyang

terjadisaat inimerupakan salah satu penyebab bagimanajemen

perusahaan dituntutuntuk dapatmempertahankan dan meningkatkan

kinerjaperusahaanagardapatbertahandanbersaingdalam duniabisnis.

Setiapperusahaanberupayameningkatkanpeformakinerjaagarinvestor

percaya dengan prospek perusahaan dimasa yang akan datang.

persaingan yang tinggidalam dunia bisnis mengaruskan perusahaan

untuk dapat meningkatkan dan memaksimalkan kekayaan pemilik

perusahaanataupemegangsaham.

Dengan semakin baiknya kinerja perusahaan maka diharapkan

hargasaham perusahaanjugaakanmeningkat.Adanyacontroldalam

kinerjaperusahaaniniakanmembuatmanajermenggunakanhutangpada
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tingkatrendahuntukmengantisipasikemungkinanterjadinyakebangrutan

perusahaan.

Harga saham merupakan keberhasilan pengelolaan perusahaan

dimanakekuatanpasarditunjukandengantransaksiperdagangansaham

perusahaan dipasarmodal.Inflasimempengaruhipergerakan harga

saham.Peningkataninflasimerupakansinyalnegatifbagipemodaldipasar

modal.Inflasiyangtinggiakanberdampakpadamelonjakkanbiayamodal

perusahaan,sehinggaperusahaanakanmengalamipersainganinvestasi

yangartinyaadanyakecenderunganinvestorberinvestasidipasaruang

dan tentunya dapat meningkatkan harga saham di pasar modal

mengalamipenurunansecarasignifikan,angkainflasiyangsanggattinggi

sangatberpengaruhterhadapkegiatanekonomisepertipadainvestasi

danhargasaham.selainitunilaitukarjugamempengaruhipergerakan

hargasaham suatuperusahaan.nilaitukarsebagaisalahsatuindikator

yangmempengaruhiaktivitasdipasarsaham maupunpasaruangkarena

investor cenderung akan berhati-hati untuk melakukan investasi.

MenurunyakursrupiahterhadapmatauangasingkhususnyadollarAS

memilikipengaruhnegatifterhadapekonomidanpasarmodal,termasuk

dalam perdagangansaham.

Berdasarkanuraianpadalatarbelakangyangtelahdikemukakan

diatas,makapenulistertarikmemilihjudul“PengaruhInflasiDanNilai

TukarTerhadapHargaSaham PadaPerusahaanSubSektorTransportasi

YangTerdafatarDiBursaEfekIndonesia”.
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1.2RumusanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahyangdiuraikandiatas,maka

permasalahanyangdapatdirumuskanadalahsebagaiberikut:

1. SeberapabesarpengaruhInflasi(X1)danNilaiTukar(X2)secara

simultanterhadapHargaSaham (Y).PadaperusahaanSubSektor

TransportasiYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia.

2. Seberapa besarpengaruh Inflasi(X1)secara persialterhadap

HargaSaham (Y)padaPerusahaanSubSektorTransportasiYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia.

3. SeberapabesarpengaruhNilaiTukar(X2)terhadapHargaSaham

(Y)padaperusahaanSubSektorTransportasiYangTerdaftarDi

BursaEfekIndonesia.

1.3MaksuddanTujuanPenelitian

1.3.1 MaksudPenelitian

Maksuddaripenelitianiniadalahmengumpulkanberbagaimacam

informasimaupundatayangterkaitdenganInflasi,NilaiTukar,danHarga

Saham PadaPerusahaanSubSektorTransportasiYangTerdaftarDiBursa

EfekIndonesia.

1.3.2TujuanPenelitian

Berdasarkanrumusanmasalahyangdikemukakandiatasmaka
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yangmenjaditujuanpenelitianyangingindicapaiadalah:

1.Untukmengetahuidanmenganalisispengaruhinflasi(X1)dannilai

tukar(X2) secara simultan terhadap harga saham (Y) pada

PerusahaanSubSektorTransportasiyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia.

2.Untukmengetahuidanmenganalisispengaruhinflasi(X1)secara

parsialterhadaphargasaham (Y)padaPerusahaanSubSektor

TransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia

3.Untuk mengetahuidan menganalisis pengaruh nilaitukar(X2)

terhadap harga saham (Y) pada Perusahaan Sub Sektor

TransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

1.4ManfaatPenelitian

Berdasarkanuraianlatarbelakangdiatas,makamanfaatpenelitian

yangdapatdikemukakanpadapenelitianiniadalah:

1.ManfaatTeoritis

Diharapkan penelitian inidapat memberikan masukan untuk

mengembangkanilmupengetahuanyangberkaitandenganvariabel

yangditelitisertamenjadibahanreferensibagipenelitiselanjutnya

untuklebihmengembangkanpenelitiandariaspeklainnyayang
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belum tercakupdalam penelitian.

2.ManfaatPraktis

Memberikan informasiterkaitdengan hasilpenelitian sebagai

bahanmasukandanmempertimbangkanuntukmenjadikandasar

perbaikandalam pengambilankebijakanolehmanajerperusahaan

guna meningkatkan kinerja perusahaan pada sub sektor

TransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3.ManfaatBagiPeneliti

Hasilpenelitian inidiharapkan dapat menjadisuatu proses

pembelajaranyangmemberikantambahanpengetahuanmengenai

pengaruhInflasidanNilaiTukarTerhadapHargaSaham.
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BABII

KAJIANPUSTAKA,KERANGKAPEMIKIRANDAN

HIPOTESIS

2.1KajianPustaka

2.1.1DefinisiInflasi

MenurutAfridaDanIskandar(2018)Inflasiadalahkenaikanharga

yangterjaditerus-menerusdanpadasaatitupersediaanbarangdanjasa

mengalamikelangkaan,sementarakonsumenharusmengeluarkanlebih

banyakuanguntukmendapatkanbarangmaupunjasayangsama.Ketika

inflasimengalamikenaikan,makabiayahidupataupengeluaranpunakan

semakinmeningkat.

InflasiMenurutPutong (2013:276)Inflasididefinisikan sebagai

naiknyahargakomuditiyangdisebabkanolehtidaksinkronnyaantara

program system pengadaankomoditidengantingkatpendapatanyang

dimilikioleh masyarakatdisuatu Negara tertentu.Inflasitidak akan

menjadipermasalahekonomiapabiladiiringiolehtersedianyakomoditi

yang diperlukan secara cukup dan diikutidengan naiknya tingkat

pendapatanyanglebihbesardaritingkatinflasi.Apabilabiayaproduksi

untukmenghasilkan komoditisemakintinggi,makamenyebabkanharga

jualrelativetinggi.Sementaradisisilaintingkatpendapatanmasyarakat

relativetetaptidakadaperubahan,makainflasiakanmenjadimasalah

ekonomibilaberlangsungdalam waktuyangrelativelamadenganporsi
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berbandingterbalikantaratingkatinflasiterhadaptingkatpendapatan.

InflasiMenurutFahmi(2014:67)Inflasiialahsuatukeadaanyang

menggambarkansituasidimanakondisibarangmengalamikenaikandan

nilaimatauangmengalamipelemahan.Inflasimerupakankenaikanharga

barangsecaraumum yangdisebabkanolehturunnyanilaimatauangpada

suatuperiodetertentu.

MenurutNiKadek Suriyani(2018),menyatakan bahwa inflasi

merupakan kecederungan terjadinya peningkatan harga produk-produk

secarakeseluruhan.Inflasiyangtinggimengurangitingkatpendapatanrill

yang diperoleh investor dari investasi. Inflasi akan cenderung

meningkatkan biaya produksi dari perusahaan,sehingga margin

keuntungandariperusahaanmenjadilebihrendah.Dampaklanjutdarihal

iniadalahmenjadikanhargasaham dibursamenjaditurun(SanggaYoga

Wismantara,2017).

2.1.2Jenis-JenisInflasi

MenurutIrham Fahmi(2014:69)jenisinflasiterdiri4jenisyaitu:

1.InflasiRingan(creepinginflation)

Kondisiinflasisepertiinidisebutsebgaiinflasiringan karena

skalanyainflasisangatkecil.

2.InflasiModerat(moderateinflation)
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Inflasi moderat di anggap dapat mengganggu dan bahkan

mengancam pertumbuhanekonomi.

3.InflasiBerat

Inflasi berat adalah dimana sector-sektor ekonomi mulai

mengalamikelumpuhankecualiyangdikuasaiNegara.

4.InflasiSangatBerat(hyperinflation)

Inflasiiniterjadipada jaman perang dunia kedua,uang dicetak

berlebihankarenakebutuhanperang.

MenurutM.Natsir(2014:261)jenis-jenisinflasiterdiridari3jenisyaitu:

1.InflasiMerayap(creepinginflation)

Inflasiyangrendahdanberjalanlambatdenganpresentaseyang

relativekecilertadalam waktuyangrelativelama.

2.InflasiMenengah(gallopinginflation)

Inflasiyangditandaidengankenaikanhargayangcukupbesardan

seringkaliberlangsungdalm periodewaktuyangrelativependek

sertamempunyaisifatakselerasi.

3.InflasiTinggi(hyperinflation)

Inflasiyangpalingparahditandaidengankenaikanhargamencapai

5atau6kali,padasaatininilaiuangmerosottajam.

2.1.3Faktor-FaktorYangMempengaruhiInflasi

MenurutSadonoSukirno(2011:333)faktor-faktoryangmempengaruhi
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inflasiyaitu:

1)InflasiTarikanPermintaan

Inflasiiniterjadipadamasaperekonomianberkembangdengan

pesat. Kesempatan kerja yang tinggi menciptakan tingkat

pendapatanyangtinggidanselanjutnyamenimbulkanpengeluaran

yangmelebihikemampuanekonomimengeluarkanbarangdanjasa

sehinggamenimbulkaninflasi.

2)InflasiDesakanBiaya

Inflasi desakan biaya tejadi dalam masa perekonomian

berkembangketikatingkatpengangguranadalahsangatrendah.

3)InflasiImpor

Inflasiyang imporatau imported inflation merupakan kenaikan

harga yang sangatdipengaruhioleh tingkatharga-harga yang

terjadipadabarang-barangyangdiimpor,sehinggakenaikanharga

barang-barangtersebutakansangatberdampakterhadapkenaikan

hargabarang-barangdidalam negeri.

MenurutM.Natsir(2014:255)faktor-faktoryangmempengaruhiinflasi,

yaitu:

1)InflasiKarenaTarikanPemerintah(demandfullinflation)

Inflasikarenatarikanpemerintahyaitukenaikanharga-hargayang

timbulsebagaihasilinteraksiantarapermintaandanpenawaran
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domesticdalam jangkapanjang.

2)InflasiKarenaDoronganBiaya(costpustinflation)

Faktorjasa akibatnya,produsen harus menaikan harga supaya

pendapatankeuntungan(laba)dankegiatanproduksibisaberlanjut

terusdalam jangkapanjang(sustainable).

3)InflasiKarenaEkspektasi

Ekspektasiinflasisangatberpengaruhdalam pembentukanharga

danupahtenagakerja.Jikaparapelakuekonomi,baikindividu,

duniausahaberpikirbahwalajuinflasipadaperiodelalumasih

akanterjadidimasayangakandatang,makaparapelakuekonomi

akan melakukan antisipasiuntuk meminimalkan kerugian yang

mungkintimbul.

2.1.4 IndikatorInflasi

MenurutSukirno (2006),Indikatoruntuk mengukurinflasiyaitu

denganIndeksHargaKonsumen(IHK),ataulebihdikenaldenganistilah

consumerPriceIndexs(CPI)yaituindekshargadaribarang-barangyang

selaludigunakanparakonsumen.Datainflasimenggunakandatabulanan

januari-desemberdirata-ratakanuntukmemperolehinflasitahunanyang

dinyatakandalam presentasepadaperiode2016-2020pengukuraninflasi

menggunakansatuanpersen(%).Standarrata-rataInflasi.Inflasiringan

dibawah10%pertahun,inflasisedangdari10%-30%pertahunsedangkan

inflasitinggidari30% sampai100% pertahun,danhyperinflasionangka

diatas100%pertahun.
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Indeks harga konsumen (IHK)merupakan suatu indeks untuk

mengukurhargarata-ratadaribarangdanjasayangdikonsumsioleh

rumahtangga(household),dengankatalainmerupakanindikatoryang

sering digunakan untukmengukurtingkatinflasi.Perubahan IHK dari

waktukewaktumenunjukansuatupergerakanhargadaribarangdanjasa

yang dikonsumsimasyarakat.Semakin tingginilaiIHK maka akan

semakincepatjugalajuinflasinyadanbegitupulasebaliknya.Makadari

itu,IHK merupakanindikatorpentingterhadappasarkeuangan.Inflasi

dapatdihitungmenggunakanrumus:

Inflasi= X100%
IHKn-IHKo

IHKo

Keterangan:

IHKn:IndeksHargaKonsumenPeriodeIni

IHKo:IndeksHargaKonsumenPeriodeLalu

2.1.5DefinisiNilaiTukar

MenurutMahyus Ekananda (2014:165)kurs merupakan harga

suatumatauangrelatifterhadapmatauangNegaralain.Kursmemainkan

perananpentingdalam keputusan-keputusanpembelanjaan,karenakurs

memungkinkankitamenerjemahkanharga-hargadariberbagaiNegara

kedalam satubahasayangsama.NilaiTukarmatauang(exchangerate)

atauseringdisebutkursmerupakanhargamatauangterhadap mata

uanglainnya.Kursmerupakansalahsatuhargayangterpentingdalam

perekonomianterbukamengingatpengaruhyang demikianbesarbagi
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neracatransaksiberjalanmaupunvariabel-variabelmakroekonomiyang

lainnyaMenurut(SadonoSukirno,2011:397).

NilaitukarmenurutNopirin (2012:163)Nilaitukarmata uang

merupakan harga didalam pertukaran dua macam mata uang yang

berbeda,akanterdapatperbandingannilaiatauhargaantarakeduamata

uangtertentu,perbandingannilaiinilahyangdisebutexchangerate.Nilai

Tukarsuatumatauangyangmerupakanhasilinteraksiantarakekuatan

permintaandanpenawaranyangterjadidipasarvalutaasing.Penentuan

kursrupiahterhadapvaluta

AdapunNilaitukarmenurutAdeputra(2016)ialahdigunakanuntuk

menjabataniperbedaanmatauangdimasing-masingNegara,sehingga

perdagangandiantaraduaNegaraataulebihyangmemilikimatauang

yang berbeda dapatmelakuakan transaksiekonomi.Apabila rupiah

melemah dan Dollarmenguatmaka halinimembuatinvestorlebih

memilihuntukberinvestasidalam bentukdollardibandingkandengan

berinvestasipada surat-suratberharga,haltersebutakan mengurangi

minatinvestoruntukmembelisaham sehinggaberdampakpadareturn

perusahaan.

2.1.6Jenis-JenisNilaiTukar

MenurutSadonoSukirno(2014:411)jenisnilaitukarmatauangatau

kursvalutaterdiridari4jenisyaitu:

1.SellingRate(KursJual)
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Merupakankursyangditentukanolehsuatubankataupenjualan

valutaasingtertentupadasaattertentu.

2.MiddleRate(KursTengah)

Merupakankurs tengahatauantarakursjualdankursbelivaluta

asing terhadap matauang nasional,yang telahditetapkanoleh

banksentralpadasaattertentu.

3.BuyingRate(KursBeli)

Dalam system inipemerintah atau bank sentralNegara yang

bersangkutan mempunyai kekuasaan ekseklusif dalam

menentukanalokasidaripenggunaanvalutaasingyangtersedia.

4.Flatrate(KursRata)

Merupakankursyangberlakudalam transaksijualbelibanknotes

dantravellerscheque.

MenurutR.AgusSartono(2012:71)kursdibedakanmenjadi3jenis

transaksiyaitu:

1.KursBeliDanKursJual

Kurs beli(bid rate)adalah kurs dimana bank besedia untuk

membelisatumatauang,sedangkankursjual(offerrates)adalah

kursyangditawarkanbankuntukmenjualsuatumatauangdan

biasanyayanglebihtinggidarikursbeli.Selisihantarakursbelidan

kursjualdisebutbid-offer,spreadatautradingmargin.

2.KursSilang

Kurssilang(crossexchangerate)adalahkursantaraduamata
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uang yang ditentukan dengan menggunakan mata uang lain

sebagaipembanding.Haliniterjadikarena kedua mata uang

tersebut,salahsatuataukeduannya,tidakmemilikipasarvalas

yang aktif,sehingga tidak semua mata uang yang ditentukan

denganmatauanglainnya.Misalnya,kursrupiahdalam matauang

KronaSwediajarang ditemukan,namunkurskeduamatauang

selalu tersedia dalam USD.Kurs masing-masing mata uang

tersebutdapatdibandingkandalam USD,sehinggadapatditentukan

kursantararupiahdanKrona.

3.KursSpotDanKursForward

Spotexchangeratesadalahkursmatauangdimanamatauang

asingdapatdibeliataudijualdenganpenyerahanataupengiriman

pada hariyang sama atau maksimaldalam 48 jam.Forward

exchange rate adalah kurs yang ditentukan sekarang untuk

pengirimansejumlahmatauangdimasamendatangberdasarkan

kontrakforward.

2.1.7Faktor-FaktorYangMempengaruhiNilaiTukar

MenurutJeffMaduraDanRolandFox(2011:108)terdapat3faktor

utamayangmempengaruhinilaitukar,yaitu:

1.FaktorFundamental

Factorfundamentalberkaitan dengan indicatorekonomiseperti

inflasi,sukubunga,perbedaanrelativependapatanantarNegara,

ekspestasipasardanintervensibanksentral.
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2.FaktorTeknis

Faktorteknisberkaitandengankondisipermintaandanpenawaran

devisa pada saattertentu.Apabila ada kelebihan pemintaan

sementarapenawaran tetap,makahargavalutaasing akan ter

apresiasi. Sebaliknya apabila ada kekurangan permintaan

penawarantetap,makanilaitukarvalutaasingakanterdepresiasi.

3.SentimenPasar

Sentimenpasarlebihbanyakdisebabkanolehrumoratauberita

politikyangbersifatincidental,yangdapatmendoronghargavaluta

singnaikatauturunsecaratajam dalam jangkapendek.Apabila

rumoratauberitasudahberlalumakanilaitukarakankembali

normal.

1.1.8 Sistem-sistem NilaiTukar

MenurutSadonoSukirno(2011:397)sistem nilaitukardibedakan

menjadi2(dua)sistem,yaitu:

1.Sistem KursTetap

Sistem kurstetap(fixedexchangerate)adalahpenentuansistem

nilaimata uang asing dimana bank sentralmenetapkan harga

berbagaimatauangasingtersebutdanhargatersebuttidakdapat

diubah dalam jangka masa yang lama.Pemerintah (otoritas

moneter)dapatmenentukan kurs valuta asing dengan tujuan

memastikankursyangberwujudtidakakanmenimbulkanefekyang

burukatasperekonomian.Kursyangditetapkaniniberbedadengan
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kursyangditetapkanmelaluipasarbebas.

2.Sistem KursFleksibel

Sistem KursFleksibeladalahpenentuannilaimatauangasingyang

ditetapkan berdasarkan perubahan permintaan dan penawaran

dipasaranvalutaasingdariharikehari.

MenurutMahyusEkananda(2014:314)terdapat3(tiga)sistem nilai

tukaryangdipakaisuatuNegara,yaitu:

1.Sistem KursBebas(Floating)

Dalam sistem initidak ada campurtangan pemerintah untuk

menstabilkannilaikurs.Nilaitukarkursditentukanolehpermintaan

danpenawaranterhadapvalutaasing.

2.Sistem KursTetap(Fixed)

Dalam sistem inipemerintah atau bank sentralNegara yang

bersangkutanturutcampursecaraaktifdalam pasarvalutaasing

dengan membeli atau menjual valita asing jika nilainya

menyimpangdaristandardyangtelahditentukan.

3.Sistem KursTerkontrolatauTerkendali(controlled)

Dalam sistem inipemerintah atas bank sentralNegara yang

bersangkutanmempunyaikekuasaanekslusifdalam menentukan

alokasidaripenggunaanvalutaasingyangtersedia.

1.1.9 IndikatorNilaiTukar
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Pengukuran nilaitukardalam penelitian inimenggunakan kurs

tengah,sepertiyangtelahdijelaskanolehSadonoSukirno(2014)kurs

tengah,yaitu:Kurstengahantarakursjualdankursbelivalutaasing

terhadapmatauangnasional,yangtelahditetapkanolehbanksentral

padasaattertentu.

Kursnominalbiasanya terbagimenjadidua kursterpisah yang

ditentukanolehbankIndonesia,yaitumenjadikursjualdankursbeli,kurs

tengahmerupakankursyangadadiantarakursjualdankursbeli,untuk

mendapatkan nilaidan kurs tengah itu sendiri,Mahyus Ekananda

(2014:201)mengemukakan bahwa nilaikurs tengah dihitung dengan

menggunakanrumussebagaiberikut:

KursTengah=
KursBeli+Kursjual

2

Keterangan:

Kb=Kursbeli

Kj=KursJual

2.1.10DefinisiHargaSaham

MenurutSartono (2011:192) meyatakan bahwa harga saham

terbentukmelaluimekanismepermintaandanpenawarandipasarmodal.

Apabila suatu saham mengalamikelebihan permintaan,maka harga

saham cenderungnaik.Sebaliknyaapabilakelebihanpenawaranmaka

hargasaham cenderungturun.HargaSaham merupakancerminandari

kegiatan pasar modal.Kenaikan maupun penurunan harga saham
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merupakan cerminan darikegiatan pasarmodal.Kenaikan maupun

penurunanhargasaham dipengaruhiolehseberapakuatpenawarandan

penjualanyangterjadipadabursaterhadapsaham tersebut.Hargasaham

akannaikjikasemakinbanyakinvestoryanginginmembelisuatusaham.

sebaliknyahargasaham akanturunjikasemakinbanyakinvestoringin

menjualsaham tersebut(Nurlina2017).

Hargasaham menurutDarmadjidanFakhrudin(2012:102)Harga

yangterjadidibursapadawaktutertentu.Hargasaham biasaberubah

naikataupunturundalam hitunganyangbegitucepat.Hargasaham dapat

berubahdalam hitunganmenitbahkandapatberubahdalam hitungan

detik,haltersebutdimungkinkankarenatergantungdenganpermintaan

dan penawaran antara saham dengan penjualsaham.Harga saham

diartikansebagaihargapasar(marketvalue)yaituhargasaham yang

terbnetukdan ditemukan oleh mekanisme pasarmodalsecara alami

sesuaidengankekuatanpermintaandanpenawaranyang terjadiatas

saham Menurut(Sunariyah2011:170).

MenurutJogiyanto(2015:143)Hargasaham adalahhargaselembar

saham yang berlaku dan terbentuknya harga saham tersebutlewat

permintaandanpenawaransaham dipasarbursaefek.Dengandemikian

meningkatnyahargasaham bisamenumbuhkanrasakepercayaanpara

investorterhadapprospekperusahaandimasadatang.Hargasaham yang

digunakanadalahHargaPenutupan(closeprice)saham (Darmadjidan

Fakhrudin2011:102).
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2.1.11Jenis-JenisHargaSaham

Adapun jenis-jenis Harga Saham MenurutWidoatmojo (2012:126)

adalahsebagaiberikut:

1.Harganominal,hargayangtercantum dalam serifikatsaham yang

ditetapkanolehemitenuntukmenilaisetiaplembarsaham yang

dikeluarkan.Besarnya harga nominalmemberikan artipenting

saham karenadividenminimalbiasanyaditetapkanberdasarkan

nominal.

2.Harga perdana,harga inimerupakan pada waktu harga saham

tersebutdicatatdibursaefek.Hargasaham padapasarperdana

biasanyaditetapkanolehpenjaminemisi(underwrite)danemiten.

Dengandemikianakandiketahuibeberapahargasaham emitenini

akandijualkepadamasayrakatbiasanyauntukmenentukanharga

perdana.

3.Harga pasar,kalau harga perdana merupakan harga jualarti

perjanjianemisikepadainvestor,makahargapasaradalahharga

jualdariinvestoryangsatudenganinvestoryanglain.Hargaini

terjadisetelah saham tersebutdicatatdibursa.Transaksidisini

tidaklagimelibatkanemitendaripenjaminemisihargainidisebut

sebagaihargadipasarsekunderdanhargainilahyangbenar-benar

mewakilihargaperusahaanpenerbitnya,karenapadatransaksidi

pasarsekunder,kecilsekaliterjadinegosiasihargainvestordengan

perusahaanpenerbit.Hargasetiapharidiumumkandisuratkabar
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atamedialainadalahhargapasar.

4.Hargapembukaanadalahhargayangdimintaolehpenjualatau

pembelipadasaatjam bursadibuka.Bisasajaterjadipadasaat

dimulainya harga bursa itu sudah terjaditransaksiatau suatu

saham,danhargasesuaidenganyangdimintaolehpenjualdan

pembeli. Dalam keadaan demikian,harga pembekukan bisa

menjadihargapasar,begitujugasebaliknyahargasaham pasar

mungkinjugaakanmenjadihargapembukaan.Namuntidakselalu

terjadi.

5.Harga penutupan adalah harga yang diminta oleh penjualatau

pembelipadasaatakhirharibursa.Padakeadaandemikian,bisa

sajaterjadipadasaatakhirharibursatiba-tibaterjaditransaksiatas

suatusaham,karenaadakesepakatanantarapenjualdanpembeli.

Kaluiniyangterjadimakahargapenutupanitutelahmenjadiharga

pasar.Namundemikian,hargainitetapmenjadihargapenutupan

padaharibursatersebut.

6.Hargatertinggi,hargatertinggisuatusaham adalahhargayang

palingtinggiyangterjadipadaharibursa.Hargainidapatterjadi

transaksiatassuatusaham lebihdarisatukalitidakpadaharga

sama.

7.Hargaterendah,hargaterendahsuatusaham adalahhargayang

palingrendahyangterjadipadaharibursa.Hargainiterjadiapabila

terjaditransaksi12atassuatusaham lebihlebihdarisatukalitidak
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pada harga yang sama. Dengan kata lain,harga terendah

merupakanlawandarihargatertinggi.

8.Hargarata-rata,hargarata-ratamerupakan perataan dariharga

tertinggidanterendah.

2.1.12Faktor-FaktorYangMempengaruhiHargaSaham

MenurutIrham Fahmi(2012:18)faktor-faktoryangmempengaruhi

hargasaham,yaitu:

1.Kondisimakrodanmikroekonomi

2.Kebijakan perusahaan dalam memutuskan untuk ekspansi

(perluasanusaha)sepertimembukakantorcabang(branchoffice),

baikyangdibukadidomesticmaupundiluarnegeri.

3.Penggantiandireksisecaratiba-tiba.

4.Adanyadireksiataupihakkomisarisperusahanyangterlibattindak

pidanadankhususnyasudahmasukkepengadilan.

5.Kinerjaperusahaanyangterusmengalamipenurunandalam setiap

waktunya.

6.Risiko sistematis,yaitu suatu bentukrisiko yang terjadisecara

menyeluruhdantelahikutmenyebabkanperusahaanikutterlibat.

7.Efekdaripsikologipasaryangternyatamampumenekankondisi

teknikaljualbelisaham.

Menurutzulfikar(2016:92)faktor-faktoryangmempengaruhiharga

saham,yaitu:

1.Faktorinternal
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Adanyapengumumantentangpemasaran,produksidanpenjualan,

pengumuman pendanaan,perubahan badan direksimanajemen

pengumumanlaporankeuanganperusahaan.

2.Faktoreksternal

Pengumumandaripemerintahsepertiperubahansukubunga,kurs

valutaasing,daninflasi,adanyaperubahansertaadanyagejolak

politikdalam negeri.

Menurut Brigham dan Houston (2011:238) harga saham

dipengaruhiolehbeberapafaktorutamayaitu:

1.Faktorinternal,diantaranya:

a.Pengumuman tentang pemasaran produksipenjualan seperti

pengiklanan,rinciankontrak,perubahanharga,penarikanproduk

baru,laporanproduksi,laporankeamanan,danlaporanpenjualan.

b.Pengumumanpendanaan,sepertipengumumanyangberhubungan

denganekuitasdanhutang.

c.Pengumumanbadandireksimanajemen(managementboardof

directorannouncements)sepertiperubahandanpergantiandirektur,

manajemendanstrukturorganisasi.

d.Pengumumanpengambilalihandiverifikasisepertilaporanmarger

investasi,investasiekuitas,laporantakeoverolehpengakuisisian

dandiakuisisi,laporaninvestasidanlainnya.

e.Pengumuman investasi seperti melakukan ekspansi pabrik

pengembanganrisetdanpenutupanusahalainnya.
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f. Pengumumanketenagakerjaaan(labourannouncements),seperti

negoisasibaru,kontrakbaru,pemogokandanlainnya.

g.Pengumumanlaporankeuanganperusahaan,sepertiperamalaba

sebelumakhirtahunviscaldansetelahakhirtahunviscalearning

pershare(EPS),dividenpershere(DPS),priceearningratio(PER),

netprofitmargin(NPM),returnonassets(ROA)danlain-lain.

2.Faktoreksternal,diantaranya:

a.Pengumuman daripemerintah sepertiperubahan suku bunga

tabungandandepositokursvalutaasing,inflasi,sertaberbagai

regulasidanregulasiekonomiyangdikeluarkanolehpemerintah.

b.Pengumumanhukum sepertituntutanterhadapperusahaanatau

terhadap manajemen dan tuntuatan perusahaan terhadap

manajemen.

c.Pengumuman industry sekuritas, seperti laporan pertemuan

tahunaninsidertrading,volumeatauhargasaham perdagangan

pembatasanataupenundaantrading.Selainfactor-faktordiatas,

harga saham juga dapatdipengaruhioleh kondisiperusahaan.

semakinbaikkinerjasuatuperusahaanakanberdampakpadalaba

yang diperoleh perusahaan dan keuntungan yang didapatoleh

investor,sehinggaakanmempengaruhipeningkatanhargasaham.

2.1.13IndikatorHargaSaham

Hargasaham yangmengalamipeningkatandapatmempengaruhi

pandanganinvestorterhadapkeberhasilanperusahaandalam mengelola
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usahanya.Hargasaham mengalamifluktuasikarenaadanyapermintaan

danpenawaran.Hargasaham yangdigunakanadalahHargaPenutupan

(closing price)yaitu dengan merata-rata harga saham bulan januari

sampaibulandesemberdariinvestasisaham,hargasaham terbentuk

melaluikekuatanpermintaandanpenawaran(sartono,2010).

2.1.14HubunganAntarVariabel

1.HubunganInflasi(X1)DenganHargaSaham (Y)

Adaduahalyangdapatmemicuinflasi,yaitu:pertamaadalahbiaya

produksi.Apabila biaya produksiperusahaan naik maka haliniakan

meningkatkanhargaproduknya.Biayaproduksiitubisamencakupgaji,

pajak,dan harga bahan baku.Kedua adalah peningkatan permintaan.

Dalam kondisiini,hargabarangdanjasameningkatkarenapermintaanya

melonjaktinggi.Makadariitu,perlubagipemerintahuntuktetapmenjaga

agar inflasidapat dikendalikan.Halinikarena peningkatan inflasi

menyebabkankenaikanresikopadainvestasisaham.disampingitujuga

diiringiolehpesimismeinvestortentangkemampuandarimodaldalam

menghasilkanlabadimasasekarangdanmasadepan(SuramayaSuci

Kewal,2012).

2.HubunganNilaiTukar(X2)DenganHargaSaham (Y)

Kursdollarberpengaruhsignifikanterhadapreturnsaham,bahwa

variabelnilaitukarrupiahsecarasimultanberpengaruhsignifikanterhadap

hargasaham diBursaEfekIndonesia.Karenaapabilanilaitukarrupiah

tidakterkendalimakaakanmenimbulkanbeberapadampakyangdapat
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mempengaruhiperekonomian.Beberapaakibatyangtimbuldarinilaitukar

rupiahyangtidakterkendaliadalahkemerosotanpendapatanrillyang

diterima oleh masyarakat, berkurangnya tabungan domestik yang

merupakan sumber dana investasibagimasyarakat Negara-negara

berkembang, turunnyagairahpengusahadalam berinvestasitimbulnya

kemerosotan nilai uang, dan defisit neraca pembayaran yang

memperbesarutangluarnegeri,sertamenimbulkanketidakadilankarena

memperkayasipemilikmodaldanpemilikhartatetapkarnanilaikekayaan

merekaakanmeningkat(IkeNofiatin,2013).

2.1.15PenelitianTerdahulu

Stfy,MelianaOktavia,VeihaoSaphira,AnnisaNauliaSinaga(2021)

pengaruhinflasi,kebijakandividen,profitabilitasdanukuranperusahaan

terhadap harga saham pada perusahaan infrastruktur,untility dan

transportasiyangterdaftardibursaefekIndonesia(BEI).Analisisyang

digunakan adalah regresilinierberganda.Hasilmenunjukan bahwa

kebijakan dividen dan profitabilitas berpengaruh positifdan signifikan

terhadaphargasaham.Sedangkaninflasidanukuranperusahaantidak

berpengaruh positifdan tidak signifikan terhadap harga saham pada

perusahaaninfrastruktur,untilitydantransportasiyangterdaftardibursa

efekIndonesia.

DwiYulianidansuwitho (2020)adalahpengaruhinflasi,current

ratio,danearningpershareterhadaphargasaham padaperusahaanfood

andbeverangesyangterdaftardibursaefekIndonesiaperiode2014-2018.
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Analisisyangdigunakanadalahregresilinierberganda.Hasilmenunjukan

bahwainflasiberpengaruhnegatifdantidaksignifikanterhadapharga

saham,currentratio dan earning pershare berpengaruh positifdan

signifikanterhadaphargasaham padaperusahaanfoodandbverange

yangterdaftardibursaefekIndonesia.

Maria Ratna Marisa Ginting Dan Topo Wijoyo (2016)adalah

pengaruhtingkatsukubunga,nilaitukardaninflasiterhadaphargasaham

padasubsectorperbankandibursaefekIndonesiaperiode2011-2015.

Analisisyangdigunakanadalahregresilinierberganda.Hasilmenunjukan

bahwasecarasimultanvariabelBIRate,nilaitukardaninflasiberpengaruh

signifikanterhadaphargasaham perbankan.Secaraparsial,variabelBI

ratedaninflasitidakterdapatpengaruhyangsignifikanterhadapharga

saham,sedangkanvariabelNilaiTukarterdapatpengaruhyangsignifikan

terhadaphargasaham.

NurulFauziahdanNoviVizainiyah(2020)adalahpengarauhnilai

tukardansatabilitasterhadaphargasaham padaperusahaanfoodand

beverange dibursa efek Indonesia tahun 2009-2018.Analisis yang

digunakanadalahanalisisregresiberganda.Hasilmenunjukanbahwanilai

tukarberpengaruhnegativedantidaksignifikanterhadaphargasaham .

Dhea Santika PutriDan Jojok Dwiridotjahjono (2021) adalah

pengaruh inflasi,nilaitukarrupiah,dan suku bunga bank Indonesia

terhadaphargasaham perusahaanbadanusahamilikNegara(BUMN)

yangterdaftardiBursaEfekInndonesiaperiode2015-2019.Analisisyang
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digunakanadalah analisisregresilinier berganda.Hasilmenunjukan

bahwa variabel inflasi,nilai tukar rupiah,dan suku bunga bank

berpengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

2.2 KerangkaPemikiran

Tujuanutamadarisetiapperusahaanadalahuntukmendapatkan

pengambilan saham terbesar setiap tahun. Perusahaan sering

menggunakan parameter untuk melihat keberhasilan pencapaian

manajemen perusahaan dengan melihatpengambilan saham yang di

hasilkanolehperusahaan.Hargasaham adalahhargayangditetapkan

kepada suatu perusahaan bagipihak lain yang ingin memilikihak

kepemilikan saham.(Martelena dan Maya Mainda,2011:57)terdapat

beberapafaktoryangmempengaruhihargasaham diantaranyaadalah

InflasidanNilaiTukar.

Berdasarkan uraian di atas penulis dapat mengilustrasikan

kerangkapemikiransebagaiberikut:

PERUSAHAANSUBSEKTOR

TRANSPORTASIYANGTERDAFTAR

DIBEI

Inflasi(X1) NilaiTukar(X2)

LAPORANKEUANGAN
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Gambar2.1:KerangkaPemikiran

2.3Hipotesis

Berdasarkan rumusan masalah dan kajian pustaka yang telah

dikemukakansebelumnya,makahipotesispenelitianyangdiajukandalam

penelitianiniadalahsebagaiberikut:

1.Inflasi(X1)dan NilaiTukar(X2)secara simultan berpengaruh

signifikanterhadapHargaSaham (Y)padaPerusahaanSubSektor

TransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

2.Inflasi(X1)secaraparsialberpengaruhsignifikanterhadap Harga

Saham (Y)padaPerusahaanSubSektorTransportasiyangterdaftar

diBursaEfekIndonesia.

3.NilaiTukar(X2)secaraparsialberpengaruhsignifikanterhadapHarga

Saham (Y)padaPerusahaanSubSektorTransportasiyangterdaftar

diBursaEfekIndonesia.

HargaSaham (Y)



30

BABIII

OBJEKDANMETODEPENELITIAN

3.1ObjekPenelitiaan

ObjekdaripenelitianiniadalahInflasidanNilaiTukarterhadapHarga

Saham SubSektorTransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3.2 MetodePenelitian

3.2.1Metodeyangdigunakan

Penelitianinididasarkanpadajenispenelitiandeskriptifdanmetode

kuantitatifnyadirancanguntukmenentukandampakatauhubunganantara

dua atau lebih variabel.Penelitian Deskriptif Menurut sukmadinati

(2006:72),penelitian deskriptifadalah suatu bentuk penelitian yang

ditunjukan untuk mendeskripsikan fenomena-fenomena yang ada,baik

fenomenaalamiahmaupunfenomenabuatanmanusia.

3.2.2OperasionalVariabel

Untukmenentukandatamanayangdiperlukan,definisioperasionaldari

variabelyang digunakan dalam penelitian iniharus terlebih dahulu

dijelaskansebagaiberikut:

a.Inflasi

InflasiMenurutFahmi(2014:67)Inflasiialahsuatukeadaanyang

menggambarkan situasi dimana kondisi barang mengalami

kenaikan dan nilaimata uang mengalamipelemahan.Inflasi
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merupakankenaikanhargabarangsecaraumum yangdisebabkan

olehturunnyanilaimatauangpadasuatuperiodetertentu.

b.NilaiTukar

NilaiTukarMenurutSadonoSukirno(2011)NilaiTukarmatauang

(exchangerate)atauseringdisebutkursmerupakanhargamata

uang terhadap mata uang lainnya.Kursmerupakan salah satu

hargayangterpentingdalam perekonomiaanterbukamengingat

pengaruh yang demikian besarbagineraca transaksiberjalan

maupunvariabel-variabelmakroekonomiyanglainnya.

c.HargaSaham

MenurutBrigham danHouston(2011:231)hargasaham adalah

harga saham yang menentukan kekayaan pemegangn saham.

maksimalkankekayaanpemegangsaham diterjemahkanmenjadi

maksimalkanhargasaham perusahaan.hargasaham padasatu

waktutertentuakanbergantungpadaaruskasyangdiharapkan

diterimadimasadepanolehinvestorrata-ratajikainvestormembeli

saham.

Tabel3.1OperasionalVariabelPenelitian

Variabel Rumus Skala

Inflasi
Inflasi= X100%

IHKn-IHKo

IHKo

Rasio
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NilaiTukar
KursTengah=

KursBeli+KursJual

2

Rasio

Harga

Saham

HargaPenutupan Nominal

Sumber:Sukirno(2006),MahyusEkananda(2014),Sartono(2010).

3.2.3 PopulasidanSampelPenelitian

3.2.3.1 Populasi

PopulasiMenurutSugiyono(2018:130)yaituwilayahgenerasiyang

terdiriatas obyek/subyek yang mempunyaikualitas dan karakteristik

tertentuyangditetapkanolehpenelitiuntukdipelajaridankemudianditarik

kesimpulannya.

PopulasidaripenelitianiniadalahsemuaperusahaanSubSektor

TransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Tabel3.2DaftarPerusahaanSubSectorTransportasiYangTerdaftarDi

BursaEfekIndonesia

No Kode

perusaha

an

NamaPerusahaan TanggalIPO

1 APOL ArpeniPratamaOceanLineTbk 22Januari2005

2 ASSA AdiSaranaArmadaTbk 12 November

2012

3 BBRM Pelayaran Nasional Bina Buana

RayaTbk

9Januari2013

4 BIRD BlueBirdTbk 5November2014
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5 BLTA BerlianLajuTankerTbk 26Maret1990

6 BPTR BataviaProseperindoTransTbk 9Juli2018

7 BULL BuanaListyaTamaTbk 23Mei2011

8 CANI CapitolNusantaraIndonesiaTbk 16Januari2014

9 CASS CardigAeroServicesTbk 5Desember2011

10

CMPP Airasia Indonesia Tbk d.h Rimau

MultiPutraPratamaTbkd.hCentris

MultipersadaPrtamaTbk

8Desember1994

11

DEAL DewataFreightinternationalTbk 9November2018

12

GIAA GarudaIndonesia(Persero)Tbk 11Februari2011

13

HELI JayaTrishindoTbk 27Maret2018

14

HITS Humpuss IntermodalTransportasi

Tbk

15 Desember

1997

15

IATA Indonesia Air Transport Dan

InfrastrukturTbkd.hIndonesiaAir

TransportTbk

13 September

2006

16

INDX TanahLautTbkd.hIndoexchange

Tbk

17Mei2001

17

IPCM JasaArmadaIndonesiaTbk 22 Desember

2017

18

JAYA ArmadaBerjayaTrnasTbk 21Februari2019

19

KARW ICTSIJasaPrimaTbkd.hMaharlika

IndonesiaTbkd.hKarwellIndonesia

Tbk

17Mei2001

20

KJEN KridaJaringanNusantaraTbk 1Juli2019
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21

LEAD LogindoSamuderamakmurTbk 11 Desember

2013

22

LRNA EkasariLorenaTransportTbk 15April2014

23

MBSS MitraBanteraSegaraSejatiTbk 6April2011

24

MIRA MitraInternasionalResourcesTbk

d.hMitraRajasaTbk

30Januari1997

25

NELY PelayaranNellyDwiPutridTbk 11Oktober2012

26

PURA PTPutraRajawaliKencanaTbk 29Januari2020

27

PORT NusantaraPelabuhanHandalTbk 16Maret2017

28

PTIS IndoStraitsBk 12Juli2011

29

RIGS RigTendersIndonesiaTbk 26Maret1990

30

SAFE SteadySafeTbk 15Agustus1994

31

SAPX SatriaAntaranPrimaTbk 3Oktober2018

32

SMADU SidomulyoSelarasTbk 12Juli2011

33

SHIP SilloMartimePerdanaTbk 16Juni2016

34

SMDR SamudraIndonesiaTbk 5Desember1999

35

SOCI SoechiLinesTbk 3Desember2014
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36

TAMU PelayaranTamarindSamudraTbk 10Mei2017

37

TAXI ExpressTransindoUtamaTbk 2November2012

38

TCPI TransoalPacificTbk 6Juli2018

39

TMAS PelayaranTempuranEmasTbk 9Juli2003

40

TNCA TrimudaNuansaCitraTbk 28Juni2018

41

TPMA TransPowerMarineTbk 20Februari2013

42

TRAM TradaMartimeTbk 10 September

2008

43

TRUK GunaTimurRayaTbk 23Mei2018

44

WEHA Weha TransportasiIndonesia Tbk

d.hPanoramaTransportasiTbk

3Mei2007

45

WINS WintermerOffshoreMarineTbk 29 November

2010

46

ZBRA ZebraNusantaraTbk 1Agustus1991

Sumber:BursaEfekIndonesia

3.2.3.2 Sampel

SampelmenurutSugiyono (2018:131) mengemukakan bahwa

sampeladalahbagiandarijumlahdankarakteristikyangdimilikioleh
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populasitersebut.Olehkarenaitu,sampelyangdikumpulkandaripopulasi

harusbenar-benarrespresentatif.

Teknikpengambilan sampeldigunakan dalam penelitian adalah

teknikpengambilan sampelyang bertujuan.Menurutsugiyono (2017)

purposive sampling, yaitu teknik pengambilan sampel data yang

didasarkan pada pertimbangan tertentu. Tujuannya adalah untuk

mendapatkansampelyangrepresentativeyangditentukansesuaidengan

standard sampel.Sampelperusahaan dalam penelitian iniadalah 22

perusahaanTransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Daripopulasiyang dikumpulkan,pilih sampelyang digunakan

dalam penelitianinisesuaidengankriteriaberikut:

1.PerusahaansubsektortransportasiyangterdaftardiBursaEfek

Indonesiaperiode2016sampai2020.

2.Perusahaan yang tidak mengalami delisting (penghapusan

pencatatansaham diBursaEfekIndonesia)selamaperiode2016

sampai2020.

3.Perusahaanmencatatdatahargapenutupan2016hingga2020.

Tabel3.3DaftarPerusahaanSubSectorTransportasiYangTerdaftarDi

BursaEfekIndonesia
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No Kode

perusaha

an

NamaPerusahaan TanggalIPO

1 BBRM Pelayaran Nasional Bina Buana

RayaTbk

9Januari2013

2 BIRD BlueBirdTbk 5November2014

3 BULL BuanaListyaTamaTbk 23Mei2011

4 CANI CapitolNusantaraIndonesiaTbk 16Januari2014

5 CASS CardigAeroServicesTbk 5Desember2011

6 GIAA GarudaIndonesia(Persero)Tbk 11Februari2011

7 HITS Humpuss IntermodalTransportasi

Tbk

15 Desember

1997

8 IATA Indonesia Air Transport Dan

InfrastrukturTbkd.hIndonesiaAir

TransportTbk

13 September

2006

9 INDX TanahLautTbkd.hIndoexchange

Tbk

17Mei2001

10

KARW ICTSIJasaPrimaTbkd.hMaharlika

IndonesiaTbkd.hKarwellIndonesia

Tbk

17Mei2001

11

LRNA EkasariLorenaTransportTbk 15April2014

12

MBSS MitraBanteraSegaraSejatiTbk 6April2011

13

MIRA Mitra InternasionalResourcesTbk

d.hMitraRajasaTbk

30Januari1997

14

NELY PelayaranNellyDwiPutridTbk 11Oktober2012

15

PTIS IndoStraitsBk 12Juli2011
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16

RIGS RigTendersIndonesiaTbk 26Maret1990

17

SMADU SidomulyoSelarasTbk 12Juli2011

18

SMDR SamudraIndonesiaTbk 5Desember1999

19

SOCI SoechiLinesTbk 3Desember2014

20

TMAS PelayaranTempuranEmasTbk 9Juli2003

21

WINS WintermerOffshoreMarineTbk 29 November

2010

22

ZBRA ZebraNusantaraTbk 1Agustus1991

Sumber:BursaEfekIndonesia

3.2.4JenisdanTeknikPengumpulanData

3.2.4.1JenisData

MenurutSugiyono(2013:13)penelitiankuantitatif merupakansalah

satujenispenelitianyangspesifikasinyaadalahsistematis,terencanadan

terstruktur dengan jelas sejak awal hingga pembuatan desain

penelitiannya. Dalam penelitian ini,data kuantitatif adalah laporan

keuanganperusahaanpadasubSektorTransportasiyangTerdaftardi

BursaEfekIndonesia.
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3.2.4.2 TeknikPengumpulanData

Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini

adalah dengan menggunakan data tambahan dengan

mendokumentasikanataumenyalindokumenyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia,datastatisticdandatalainyangdiperlukandalam penelitianini.

datayangdiperolehadalahdatatahunandari2016hingga2020selama

periodeobservasi,jurnaldansumberlainyangterkaitdenganmasalah

penelitiaanini.

3.2.5 MetodeAnalisisData

3.2.5.1UjiAsumsiKlasik

Sebelum perhitunganstatisticregresilinierberganda.Variabel

dependen harus dapat mengetahui variabel independan secara

bersamaan.Kemudiandilakukanujihipotesisklasik(Imam Ghozali,

2009)yangmeliputiujihipotesisklasik:

a.UjiNormalitas

Ujinormalitas bertujuan untuk mengujiapakah variabel

independendandependendalam regresimemilikidistribusinormal

(Ghozali,2005).Bentuk regresiyang baik adalah data dengan

distribusinormal.Untukmengujiapakahmodelregersidigunakan

untuk mendapatkan distribusinormal,gunakan ujiKolmogorof,
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Smirnov,dananalisisgrafik.Dalam tesini,jikatingkatsignifikan

yangdihasilkanadalah5%,ituberartibahwadatayangdimaksud

memilikidistribusinormal,dan jika tingkat signifikansiyang

diperoleh kurang dari5%,data tidak akan terdistribusisecara

normal.Selainitu,analisisgrafikjugadapatdigunakan.Jikadata

tersebardisekitardiagonal,bentukregresidapatmemenuhiasumsi

normalitasdata;sebaliknya,jikadatatersebardisekitardiagonal

atautidakmengikutiarahgaris,bentukregresitidakmemenuhi

Asumsinormalitas.

b.UjiMultikolinieritas

Tujuan dariujiMultikolineritasiniadalah untukmenguji

apakahbentukregresiditemukansebagaikorelasiantaravariabel

independen.Jikavariabel-variabeliniterkaitsatusamalain,variabel

-variabeltersebuttidakortogonaluntukmendeteksiapakahada

multi-kebulatan.R-squared dapatmemperkirakan bentukregresi

emisis yang sangat tinggi,tetapibanyak variabeldependen,

mengasilkan multi-collinearity,anda juga dapat menggunakan

matrikstoleransidalam program SPSS(Imam Ghozali,2005).

c.UjiHeteroskedastisitas

Tujuandariujiheteroskedastisitasiniadalahuntukmenguji

apakahadaketimpanganregresidariresidusatupengamanke

residu pengamatan lain. Jika pengamatan darisatu varian ke
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varianlainnyamasihdisebutkovarians,danjikavariansberbeda,

gunakan tes parkeruntuk menyebutnya heteroscedastic.Jika

koefisienparameterβ(β)daripersamaanregresisecarastatistic

signifikan,itu akan menunjukan data yang ditunjukan untuk

heteroskedastisitasdalam bentukempiris.Begitujugasebaliknya,

jikaβ(β)secarastatisticbenar,seseorangtidakdapatmenolak

hipotesiselastisitasyangsamadalam dataformal(Imam Ghozali,

2005).

d.Ujiautokolerasi

Tujuandaritesautokolerationadalahuntukmengujiapakah

adakolerasiantarakesalahaninterupsisiklus1dankesalahansilus

11dalam bentukregersilinier.Inibiasanyaditemukandalam satu

data deret waktu,dan dalam data cross-sectional,masalah

koordinasiotomatisjarangterjadi.Bentukregresiyangbaikadalah

regresiindependenresistensiotomatis.Dalam penelitianini,tes

DurbinWatsondigunakanuntukmendeteksitidakadanyasinergi

otomatis. Tes Durbin Watson digunakan untuk mendeteksi

penyimpangan otomatis tingkat pertama, dan memerlukan

konstantadalam bentukregresi,dantidaakadavariabellaindalam

variabelindependen.Adapunperhitunganmenggunakanprogram

SPSS

(Imam Ghozali,2005).
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3.2.6 AnalisisRegresiBerganda

Regresibergandadirancanguntukmeengukurtingkatpengaruh

variabel independen terhadap variabel dependen, dan metode

perhitunganadalahsebagaiberikut:

Gambar3.1StrukturRegresiBerganda

Keterangan:

Y=HargaSaham

X1=Inflasi

X2=NilaiTukar

β1=KoefisienRegresi

ε=error(tingkatkesalahan)

Y=β0+β1X1+β2X2+ε

Inflasi

(X1)

NilaiTukar

(X2)

HargaSaham

(Y)
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3.2.7 UjiHipotesis

Untuk mengujihipotesis dalam penelitian ini,digunakan uji

siginifkansiparameterindividual(ujiparsialt),signifikansisimultan

(ujif),danujideterminasi.

1.UjistatistikT

UjiT digunakan untuk mengujipengaruh beberapa variabel

independen terhadap variabeldependen.Kriteria ujiT adalah

sebagaiberikut:

a. Satujikat-hitung<t-tabel,HoditolakdanHaditerima,yang

berartibahwavariabelindependentidakmempengaruhivariabel

dependen.

b. Jikat-hitung>t-tabel,HaditolakdanHoditerima,yangberarti

bahwa variabelindependen secara parsialmempengaruhi

variabeldependen.Hanyadenganmelihatnilaisignifikansit

untuksetiapvariabelyangtermasukdalam outputdarihasil

analisis,ujiTdapatdilakukan.Jikanilaisiginifkansitkurang

dariα(0,05),ituakanmembuktikanbahwavariabelindependen

memilikidampaksignifikanterhadapvariabeldependen.

2.UjistatistikF
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a.AjikaFhitung<Ftabel,HaditerimadanHoditolak,yangberarti

bahwa variabelindependen juga tidak berpengaruh pada

variabeldependen.

b.b.JikaFhitung<Ftabel,makaHoditerimadanHaditolak,yang

berartibahwavariabelindependenjygamempengaruhivariabel

dependen.UjiFdapatdiselesaikanhanyadenganmelihatnilai

signifikansiFyangadadalam outputdarihasilanalisisregresi.

JikaangkasignifikansiFlebihkecildariα(0,05),makadapat

dikatakan bahwa variabelindependen juga memilikidampak

signifikanterhadapvariabeldependen.

1.Ujikoefisiendeterminasi(R2)

Koefisien determinasi R2 pada dasarnya mengukur

kemampuanmodeluntukmenjelaskanperubahandalam variabel

dependen.R2menunjukanseberapabesarkoefisiensiatauvariabel

independenmempengaruhivariabelindependensecarabersamaan.

Tingkat pemasangan regresi dinyatakan sebagai koefisien

pengukurankomposit(R2),dam kisarannilainyaadalah0hingga1.

Nilai mendekati 1 menunjukan bahwa variabel independen

menyediakan hampersemua informasiyang diperlukan untuk

memprediksiperubahanvariabelindependen.NilaiR2adalahuntuk

mengetahuisejauhmanakemampuanmodeluntukmenjelaskan

perubahan variabel independen enjelaskan tingkat pengaruh



45

koefisientertentuataupengaruhpasialpadavariabeldependen

(Ghozali,2005).
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BABIV

HASILPENELITIANDANPEMBAHSAN

4.1 GambaranUmum Perusahaan

4.1.1PerusahaanSubSektorTransportasidiBursaEfekIndonesia

1. PelayaranNasionalBinaBuanaRayaTbk

PelayaranNasionalBinaBuanaRayaTbk(BBRM)didirikantanggal

07 Pebruari1998 dan memulaikegiatan komersialpadatahun 1998.

KantorPusatBBRM beralamatdiTCCBataviaTowerOne8thFloor,Suite

08-09JalanKH.MasMansyurKav.126JakartaPusat10220.Berdasarkan

Anggaran Dasar Perusahaan,ruang lingkup kegiatan BBRM adalah

menjalankan usaha dalam bidang pelayaran,angkutan laut,agen

perkapalanperusahaanpelayaran,pelayaranpenundaanlaut,penyewaan

peralatan pelayaran, pelayaran dalam negeri, jasa pelayaran dan

pengangkutan,pengangkutanminyakdangas,penyewaankapallautdan

perwakilanpelayaran.Saatini,BBRM bergerakdalam bidangpenyewaan

kapaltunda,tongkangdanpenunjanglepaspantai.

2. BlueBirdTbk

BlueBirdTbk(BIRD)didirikantanggal29Maret2001danmemulai

kegiatankomersialpadatahun2001.KantorpusatBlueBirdberlokasidiJl.

BojongIndahRayaNo.6,Kel.Rawabuaya,Kec.Cengkareng,JakartaBarat

11740 – Indonesia.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,ruang
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lingkupkegiatanBlueBirdadalahbergerakdalam bidangpengangkutan

darat,jasa,perdagangan,industridan perbengkelan.Kegiatan usaha

utamaBlueBirdadalahbergerakdalam bidangtransportasitaksi(Blue

BirddanPusaka),taksieksekutif(SilverBird),kendaraanlimusindansewa

mobilsertabus(GoldenBirddanBigBird).

3. BuanaListyaTamaTbk

BuanaLintasLautanTbk(BULL)(sebelumnyaBuanaListyaTama

Tbk)didirikantanggal12Mei2005danmulaiberoperasisecarakomersial

sejak2005.KantorpusatBULLberalamatdiDanatamaSquareII,Jl.Mega

KuninganTimur,BlokC6Kav.12A,JakartaSelatan12950–Indonesia.

BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanBULL

meliputiusahadalam bidangperkapalandalam danluarnegeridengan

menggunakan berbagaijenis kapaltanker minyak,gas,kimia,dan

FPSO/FSO(FloatingProductionStorageandOffloading/FloatingStorage

andOffloading).Pertahun2017,BULLmemilikitotal17kapal(12Tanker

Minyak,3TankerGas,1FPSO dan1TankerKimia)dengankapasitas

beragam untukmelayanipengangkutanlautdenganDeadWeightTonnage

(DWT)danukuranyangbervariasi.

4. CapitolNusantaraIndonesiaTbk

CapitolNusantaraIndonesiaTbk(CANI)didirikantanggal31Agustus

2004danmulaiberoperasikomersialsejak1Juni2006.Kantorpusat

CapitolNusantara beralamatdiJl.Pangeran Suriansyah No.30-34

Samarinda–75113KalimantanTimur,Indonesia.BerdasarkanAnggaran
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DasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanCANIadalahberusahadalam

bidangpelayaran(pengangkutanlaut).SaatiniCANImenjalankankegiatan

usahapadapelayarandanpengangkutanlautdalam negerisertajasa

penyewaan dan keagenan kapal.Armada-armada kapalyang dimiliki

Capitolterdiridarikapaltunda(tugboat30unit),kapalAHT/AHTS(5unit),

kapaltongkang(barge26unit),kapalfloatingbarge(3unit)dankapal

derek(floatingcrane2unit).

5. CardigAeroServicesTbk

CardigAeroServicesTbk(dahuluPTCardigAirServices)(CASS)

didirikantanggal16Juli2009danmulaiberoperasisecarakomersiltahun

2010.KantorpusatCASS berlokasidiMenaraCardig,JI.RayaHalim

Perdanakusuma, Jakarta Timur 13650 – Indonesia. Berdasarkan

AnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanPerusahaanmeliputi

bidangperdagangan,keagenan,perwakilan,jasa,angkutan,danindustri.

Kegiatan utama CASS bersama anak usahanya saat ini adalah

menyediakan berbagaijasa layanan untuk penerbangan,sepertijasa

pergudangan, jasa penunjang penerbangan, jasa katering, jasa

perbengkelan penerbangan,jasa manajemen fasilitas dan pelatihan

penerbangan.

6. GarudaIndonesia(Persero)Tbk

GarudaIndonesia(Persero)Tbk(GIAA)didirikantanggal31Maret

1950 danmulaiberoperasikomersialpadatahun1950.Kantorpusat

GarudaberalamatdiJl.KebonSirihNo.44,Jakarta10110–Indonesia.
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BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanGaruda

Indonesia terutama adalah sebagaiberikut:Angkutan udara niaga

berjadwaluntukpenumpang,barangdanposdalam negeridanluarnegeri;

Reparasidanpemeliharaanpesawatudara,baikuntukkeperluansendiri

maupununtukpihakketiga,Jasapenunjangoperasionalangkutanudara

niaga,meliputicateringdangroundhandlingbaikuntukkeperluansendiri

maupununtukpihakketiga,Jasalayanansistem informasiyangberkaitan

denganindustripenerbangan,baikuntukkeperluansendirimaupununtuk

pihakketiga.

7. HumpussIntermodalTransportasiTbk

HumpussIntermodaTransportasiTbk(HITS)didirikantanggal21

Desember1992danmemulaikegiatanusahakomersialsejaktanggal01

Januari1993.KantorpusatHITSberlokasidiGedungGranadi,lantai7,Jln.

H.R.RasunaSaidKav.X-1,No.8-9,Jakarta12950.BerdasarkanAnggaran

DasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanHITSmencakuppengirimangas

alam cair(LNG),minyakmentah,bahanbakarminyak,bahankimia,peti

kemas,batubarasertakargolautlainnya.HITSjugamenyediakananak

buahkapaldanjasamanajemenkepadapemilik-pemilikkapal.

8. IndonesiaAirTransportDanInfrastrukturTbk

Indonesia Transport& Infrastructure Tbk (dahulu Indonesia Air

TransportTbk)(IATA)didirikantanggal10September1968danmemulai

kegiatan usahakomersialsejakpadatahun 1969.KantorpusatIATA

beralamatdiMNC Tower,Lantai22,Jl.KebonSirihNo.17-19,Jakarta
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Pusat10340 – Indonesia.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,

ruanglingkupkegiatanIATAadalahdalam bidangpengangkutanudara,

menyewakan dan/atau menyewa, perdagangan, perawatan, jasa

kebersihandanjasaboga,perwakilandanagenpenjualanumum danjasa

pengamananbandarudara.Selainitu,IATAjugamelayanievakuasimedis

melaluiudara,jasakargo,jasasurveygeofisikadanfotomelaluiudara,

sertalayanantransportasiudarauntukpengembanganindustripariwisata

didaerah-daerahterpencildiIndonesia.

9. TanahLautTbkd.hIndoexchangeTbk

TanahLautTbk(dahuluIndoexchangeTbk)(INDX)didirikantanggal

19 September1991 dengan nama PT Sanggrahamas dan memulai

kegiatanusahakomersialnyapadatahun1996.KantorpusatINDXterletak

diLandmarkCenterTowerI,Lantai16,Jl.Jend.SudirmanNo.1Jakarta

Selatan12910– Indonesia.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,

ruanglingkupkegiatanINDXadalahbergerakdalam bidangperencanaan

dan desain dalam rangka pengembangan manajemen bisnisdibidang

pelayaran,angkutandanlogistickelautan,kepelabuhan,pertambangan,

sumberdayaenergisertajasakonsultasilainnya.

10. ICTSIJasaPrimaTbk

ICTSIJasaPrimaTbk(KARW)didirikantanggal18Februari1978

dengan nama PT KarwellIndonesia Knitting & GarmentIndustrydan

memulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1978.Kantorpusat

KARW terletakdidiGedungGrahaKirana,Lantai7,Suite701,Jl.Yos
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SudarsoNo.88,JakartaUtara.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,

ruanglingkupkegiatanKARW mencakuppengembangan,pembangunan,

danpengoperasiansaranadanprasaranalogistikmaritim sertajasa-jasa

yang terkait.Kegiatan usaha utama KARW adalah jasa perawatan,

pemeliharaan,pengoperasian dan pengusahaan sarana dan prasarana

maritime sepertipengusahaan dermaga dan atau terminal,lapangan

penumpukan,jasapemeliharaan,perawatandanperbaikan,pengoperasian

mesin-mesin serta peralatan/alatbantu teknikal,mekanikal,elektronik,

timbangan khusus, komputer perangkat lunak (software) maupun

perangkatkeras (hardware) yang berhubungan dengan sarana dan

prasaranalogistikmaritim sertajasabongkarmuat.

11. EkasariLorenaTransportTbk

EkaSariLorenaTransportTbk(LRNA)didirikantanggal26Februari

2002danmulaiberoperasisecarakomersialpadabulanMaret2002.

KantorpusatLRNAberalamatdiJl.KHHasyim AshariNo.15C.2,Jakarta

Pusat10139 – Indonesia.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,

ruanglingkupkegiatanLRNA adalahbergerakdalam bidangangkutan

penumpang dengan mobil bus umum yang terdiri dari angkutan

penumpang antar kota antar provinsi (AKAP), angkutan umum

transjakartabusway(Koridor5(KampungMelayu-Ancol)danKoridor7

(Kampung Rambutan-Kampung Melayu))dan angkutan umum feeder

busway(Rute1(SentraPrimerBarat–DaanMogot),Rute2(TanahAbang

–BalaiKota)danRute3(SCBD–Senayan).
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12. MitraBanteraSegaraSejatiTbk

MitrabahteraSegaraSejatiTbk(MBSS)didirikantanggal24Maret

1994danmulaiberoperasisecarakomersialpadatanggal1994.MBSS

berdomisilidiGedungMenaraKarya,Lantai12UnitA-H,JI.H.RRasuna

SaidBlokX-5Kav1-2,JakartaSelatan12950–Indonesia.Berdasarkan

Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup kegiatan MBSS terutama

menjalankanusahadalam bidangpelayaran,angkutanlaut,baikbarang

maupunpenumpang,pengangkutanminyakdaripusat-pusatpengilangan,

penyewaankapallaut,perwakilanpelayarandariperusahaanpelayaran

angkutanlautbaikpelayarantetapmaupuntidaktetapuntukpelayarandi

dalam negeridandiluarnegeri,agenperkapalanperusahaanpelayaran,

pelayaranpenundaanlaut,penyewaanperalatanpelayarandanpelayaran

luarnegeriantarnegara(pelayaransamudera).

13. MitraInternasionalResourcesTbk

Mitra InternationalResources Tbk (sebelumnya bernama Mitra

RajasaTbk)(MIRA)didirikan24April1979danmulaiberoperasisecara

komersialpadatahun1979.KantorpusatMIRAberlokasidiGedungGrha

Mitra,Jalan Pejaten BaratNo.6,Jakarta Selatan 12510 dan kantor

operasionalberalamatdiJl.TlajungUdikKM.19,GunungPutri,Citeureup-

Bogor.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatan

MIRA adalah menjalankan usaha dalam bidang pengangkutan darat,

perdagangan,jasa,pembangunan,pertambangandanperindustrian.Saat

ini,MIRA bergerakdalam bidangindustrijasatransportasidaratserta
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melakukan investasipada anak usaha yang bergerak dibidang jasa

penunjangindustriminyak,gasdanpanasbumi.

14. PelayaranNellyDwiPutridTbk

PelayaranNellyDwiPutriTbk(NELY)didirikandengannamaPTNelly

DwiPutriChemicalpadatanggal05Februari1977danmemulaikegiatan

usahakomersialnyapadatahun1977.KantorpusatNELYberalamatdi

JalanMajapahitNo.28A,JakartaPusat10160.BerdasarkanAnggaran

DasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanNELYmeliputibidangusaha

jasaangkutanlaut.KegiatanutamayangdijalankanNELYsaatiniadalah

bidangusahajasapelayarandanpengangkutandidalandanluarnegeri,

jasapengangkutanminyakdangas,jasapenyewaankapallaut;sertajasa

pemeliharaandanperbaikankapalyangdijalankanolehanakusaha(PT

PermataBaritoShipyard&Engineering).

15. IndoStraitsTbk

IndoStraitsTbk(PTIS)didirikantanggal21Januari1985.Kantor

pusatPTISberlokasidiGrahaKirana,lantai15,JalanYosSudarsoKav.88,

Jakarta Utara 14350 – Indonesia. Berdasarkan Anggaran Dasar

Perusahaan,ruang lingkup kegiatan PTIS terutama meliputipekerjaan

bawahair,pengerukandanreklamasi,pemasanganpipadaninstalasi

untukkeperluanpelayaran;pekerjaankonstruksipelabuhan,bangunan,

pengolahan dan penampungan minyakdan gas,aktivitaspengerukan;

pelayanandukunganlogistikuntukindustripenambangandanminyakdan

gas;danperdaganganyangmencakupimpordanekspor.
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16. RigTendersIndonesiaTbk

RigTendersIndonesiaTbk(RIGS)didirikan22Januari1974dalam

rangka Penanaman ModalAsing (PMA)dan mulaiberoperasisecara

komersialpadatahun1974.KantorpusatRigTendersberlokasidiGedung

TetraPak,Jl.BuncitRayaKav.100,JakartaSelatan12510–Indonesia.

BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanRIGS

meliputiusahaantaralaindalam bidangpenyewaankapaltarik(tugboats)

dantongkang(barges)terutamauntukkegiatanindustriminyakdangas

(migas)lepaspantaidanjasapengangkutanbatubara.

17. SidomulyoSelarasTbk

SidomulyoSelarasTbk(SDMU)didirikantanggal13Januari1993

danmemulaikegiatankomersialpadatahun1993.KantorpusatSMDU

terletak diJalan Gunung SahariIIINo.12 A,Jakarta.Berdasarkan

Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup kegiatan SDMU terutama

menjalankanusahadalam bidangjasatransportasibahanberbahayadan

beracunyaitubahan-bahankimia,minyakdangasuntukkebutuhansektor

industri.KegiatanusahautamaSidomulyoSelarasadalahbergerakbidang

transportasi, penyimpanan, penyewaan tangki penyimpanan bahan

berbahayadanberacun(B3)khususnyabahankimia,minyakdangas

denganpelangganutamaadalahperusahaan-perusahaanyangbergerakdi

sektorindustrikimiahuluyangmenghasilkanbahanbahankimiadasar.

18. SamudraIndonesiaTbk

SamuderaIndonesiaTbk(SMDR)didirikan13Nopember1964dan
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mulaiberoperasisecara komersialpada tahun 1964.Kantorpusat

SamuderaIndonesiaTbkberlokasidiGedungSamuderaIndonesia,Jl.

Letjen.S.ParmanKav.35,JakartaBarat11480 – Indonesia,dengan

kantorcabangdiseluruhkotapelabuhanutamadiIndonesia.Berdasarkan

Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup kegiatan SMDR meliputi

kegiatanpelayarantermasukpengangkutanbarangdengankapal,dan

kegiatan lainnya dengan bertindaksebagaiagen baikkeagenan lokal

maupunkeagenanumum untukperusahaanpelayaranlainnya.Kegiatan

utamaSamuderaIndonesiadananakusahanyaadalahtransportasikargo

danlogistikterintegrasipadalinibisnisyangdimilikinyayakniSamudera

Shipping (pelayaran curah kering;pelayaran curah cair,gas,jasa

pendukung lepas pantai;pelayaran petikemas;dan jasa pengelolaan

kapal),SamuderaLogistics,SamuderaTerminal,danSamuderaAgencies.

19. SoechiLinesTbk

SoechiLinesTbk(SOCI)didirikantanggal13 Agustus2010 dan

memulaikegiatankomersilnyapadatahun2012.KantorpusatSoechi

LinesberlokasidiSahidSudirmanCenter,Lt.51,Jl.Jend.SudirmanKav.

86, Jakarta Pusat 10220-Indonesia. Berdasarkan Anggaran Dasar

Perusahaan,ruanglingkupkegiatanSOCIadalahbergerakdalam bidang

perdagangan impor dan ekspor, jasa konsultasi, pembangunan,

transportasi,percetakan,pertanian,perbengkelan dan industrilainnya.

KegiatanutamaSoechiLinesadalahbergerakdibidangjasakonsultasi

manajemen sedangkan anakusahabergerakdibidang pelayaran dan
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pembangunankapal.

20. PelayaranTempuranEmasTbk

TemasTbk(dahuluPelayaranTempuranEmasTbk)(TMAS)didirikan

dengannamaPTTempuranEmastanggal17September1987danmulai

beroperasisecara komersialpada tahun 1988.KantorpusatTemas

berlokasidiJl.YosSudarsoKav.33,SunterJaya,JakartaUtara14350–

Indonesia.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,lingkup kegiatan

TemasLinebergerakdalam bidangpengangkutanbaikdomestikmaupun

internasional,terutama pengangkutan penumpang,barang dan hewan

dengankapallaut,bertindaksebagaiagendariusahapelayaranserta

melaksanakanpembeliandanpenjualankapal-kapaldanperlengkapannya.

21. WintermerOffshoreMarineTbk

WintermarOffshoreMarineTbk(WINS)didirikandengannamaPT

Swakarya Mulia Shipping tanggal18 Desember1995 dan memulai

kegiatankomersialpadatahun1996.KantorpusatWINS berlokasidi

JalanKebayoranLamaNo.155Jakarta11560–Indonesia.Berdasarkan

AnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanWINSmeliputibidang

pelayaran didalam negeridan kapalpenunjangnya.Kegiataan utama

WINSadalahbergerakdalam bidangpelayarandenganfokuspadakapal

penunjangkegiatanangkutanlepaspantaibagiindustriminyakdangas

bumi.Saatini(2014),totalarmadayangdimilikiWINSdananakusaha

adalahsebanyak77kapal.

22. ZebraNusantaraTbk
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DosniRohaIndonesiaTbk(dahuluZebraNusantaraTbk)(ZBRA)

didirikandengannamaPTZebratanggal12Oktober1987.Kantorpusat

DosniRohaIndonesiaTbkberlokasidiGedungSatrioTowerLt.23,Jl.Prof.

Dr.SatrioBlokC-4No.5,RT7/RW 2,JakartaSelatan12950–Indonesia.

BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanusaha

ZBRAyaituangkutantaksi,angkutansewa,angkutandaratlainnyauntuk

penumpang,reparasimobil,perdaganganbesaratasdasarbalasjasa(Fee)

ataukontrak,perdaganganbesaralattransportasidarat(bukanmobil,

sepeda motor,dan sejenisnya),suku cadang,dan perlengkapannya,

perdagangan besar alat laboratorium, farmasi dan kedokteran,

pergudangan dan penyimpanan lainnya,aktivitas perusahaan holding,

aktivitaskonsultasimanajemenlainnya,periklanan,aktivitaspelayanan

penunjangkesehatan,angkutanbermotoruntukbarangumum. 

4.1.2DeskripsiHasilPenelitian

1. Inflasi

Menurut Fahmi (2014:67) Inflasi ialah suatu keadaan yang

menggambarkansituasidimanakondisibarangmengalamikenaikandan

nilaimatauangmengalamipelemahan.Inflasimerupakankenaikanharga

barangsecaraumum yangdisebabkanolehturunnyanilaimatauangpada

suatuperiodetertentu.Adapunhasilperhitungannyadapatdilihatpada

tabelberikut:

Tabel4.1HasilPerhitunganInflasi

No Kode Inflasi
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Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020

1 BBRM 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

2 BIRD 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

3 BULL 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

4 CANI 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

5 CASS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

6 GIAA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

7 HITS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

8 IATA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

9 INDX 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

10 KARW 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

11 LRNA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

12 MBSS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

13 MIRA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

14 NELY 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

15 PTIS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

16 RIGS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

17 SMDU 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

18 SMDR 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

19 SOCI 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

20 TMAS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

21 WINS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

22 ZBRA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

RATA-RATA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

Sumber:OlahanData,2022

Hasilperhitunganvariabelinflasimenunjukkannilairata-ratayang

diperolehberfluktuasiselamatahunpengamatan2016-2020.Tahun2016

tingkatinflasisebesar3,02% masihdalam kategoribaik.Tahun2017

tingkatinflasisebesar3,61masihdalam kategoribaiknamunmengalami

peningkatandaritahunsebelumnyahalinidisebabkanadanyakenaikan

tariflistriksertakenaikanbahanmakanandantarifangkutanudarapada

periodetersebut.Tahun2018tingkatinflasisebesar3,13%menurundari
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tahunsebelumnya.Tahun2019tingkatinflasisebesar2,72%.Dantahun

2020 tingkatinflasisebesar1,68 menurun daritahun sebelumnya.

Menurunnyatingkatinflasibeberapatahunterakhirdisebabkanolehharga

barangsepertiberasdanbahanpokoklainnyarelatifterkendali.

2. NilaiTukar

MenurutNopirin(2012:163)Nilaitukarmatauangmerupakanharga

didalam pertukaranduamacam matauangyangberbeda,akanterdapat

perbandingan nilai atau harga antara kedua mata uang tertentu,

perbandingannilaiinilahyangdisebutexchangerate.NilaiTukarsuatu

matauangyangmerupakanhasilinteraksiantarakekuatanpermintaan

danpenawaranyangterjadidipasarvalutaasing.Hasilperhitungandapat

dilihatpadatabelberikut:

Tabel4.2HasilPerhitunganNilaiTukar

No
Kode

Perusahaan

Kurs

2016 2017 2018 2019 2020
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Sumber:OlahanData2022

Padatabeldiatasmenunjukkanbahwanilairata-ratayangdiperoleh

nilaitukardalam kurunwaktu2016samapaidengan2020cenderung

berfluktuasi.Tahun2016nilaitukarrupiahterhadapmatauangasing

(dalam penelitianinimatauangasingmenggunakanUSD)sebesarRp.

13.369.tahun 2017 nilaitukarrupiah sebesarRp.13.548 mengalami

kenaikan daritahun sebelumnya Halinisejalan dengan semakin

meningkatnyaekspektasikenaikansukubungaacuanASyangmembuat

dollarAS perkasa.Tahun 2018 nilaitukarrupiah sebesarRp 14.481

1 BBRM 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

2 BIRD 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

3 BULL 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

4 CANI 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

5 CASS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

6 GIAA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

7 HITS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

8 IATA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

9 INDX 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

10 KARW 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

11 LRNA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

12 MBSS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

13 MIRA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

14 NELY 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

15 PTIS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

16 RIGS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

17 SMDU 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

18 SMDR 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

19 SOCI 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

20 TMAS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

21 WINS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

22 ZBRA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

RATA-RATA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105
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mengalamikenaikandaritahunsebelumnyaataubisadiartikanrupiah

melemahterhadapdollarhalinidisebabkanpenguatandollarASterhadap

semuamatauangasingyangjugamerupakanimbaskenaikanimbalhasil

obligasipemerintahASdanhargaminyakdunia.Tahun2019nilaitukar

rupiahmenguatyaitusebesarRp.13.901daritahunsebelumnyahalini

disebabkanolehadanyakenaikanpasokanvalas.Tahun2020nilaitukar

rupiah sebesar Rp.14.105.kurs rupiah kembalimelemah halini

disebabkankepanikanglobalkarenapandemisehingganilaitukarsemua

negaranaik.

3. HargaSaham

MenurutJogiyanto(2015:143)Hargasaham adalahhargaselembar

saham yang berlaku dan terbentuknya harga saham tersebutlewat

permintaandanpenawaransaham dipasarbursaefek.Dengandemikian

meningkatnyahargasaham bisamenumbuhkanrasakepercayaanpara

investorterhadap prospekperusahaandimasadatang.Hargasaham

perusahaandapatdilihatpadatabeldibawahini:

Tabel4.3HasilPerhitunganHargaSaham
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No
Kode

Perusahaan

HargaSaham (Dalam SatuanRupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1 BBRM 75 75 75 75 75

2 BIRD 3,000 3,460 2,870 2,490 1,300

3 BULL 102 141 117 162 350

4 CANI 1,740 268 264 162 122

5 CASS 945 900 700 620 270

6 GIAA 338 300 298 498 402

7 HITS 770 730 700 725 486

8 IATA 50 50 50 50 50

9 INDX 88 91 79 51 55

10 KARW 246 91 84 64 75

11 LRNA 220 94 107 131 200

12 MBSS 318 590 488 482 472

13 MIRA 50 50 50 50 50

14 NELY 76 114 133 141 142

15 PTIS 800 600 312 194 160

16 RIGS 25 25 24 24 24

17 SMDU 448 470 50 50 57

18 SMDR 281 390 310 254 284

19 SOCI 334 236 131 172 264

20 TMAS 350 229 160 102 138

21 WINS 220 294 220 120 107

22 ZBRA 50 50 50 88 155

RATA-RATA 478 420 328 304 238

Sumber:OlahanData2022

Padatabeldiatasmenunjukkanbahwahargasaham selamaperiode

pengamatanmengalamipenurunandaritahun2016sampai2020.Tahun

2016rata-ratahargasaham perusahaan subsektortransportasisebesar

Rp.478.Tahun 2017 rata-rata harga saham perusahaan sub sektor

transportasisebesarRp.420 mengalamipenurunan dibanding tahun

sebelumnya.Menurunnyarata-ratahargasaham merupakansumbangsi
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daribeberapaperusahaanyanghargasahamnyaturunsepertiCANI,CASS,

GIAA,HITS,KARW,LRNA,PTIS,SOCI,TMAS.Tahun 2018rata-rataharga

saham sebesarRp.328menurunnyahargasaham merupakansumbangsi

daribeberapaperusahaansepertiBIRD,BULL,CASS,GIAA,HITS,INDX,

KARW,MBSS,PTIS,SMDU,SMDR,SOCI,TMAS,WINS.Tahun2019rata-

ratahargasaham sebesarRp.304menurunnyahargasaham merupakan

sumbangsidaribeberapaperusahaanyanghargasahamnyaturunseperti

perusahaanBIRD,CANI,CASS,INDX,KARW,PTIS,SMDR,TMAS,WINS.

Tahun2020rata-ratahargasaham sebesarRp.238menurundaritahun

sebelumnya yang disebabkan beberapa perusahaan yang harga

sahamnnyaturunsepertiperusahaanBIRD,CANI,CASS,CASS,GIAA,HITS,

MBSS,PTIS,WINS.

Secara umum penurunan harga saham perusahaan sub sektor

Transportasidisebabkan menurunya kinerja perusahaan,persaingan

dalam duniabisnisdanekonomiyangterjadisaatinimerupakansalah

satu penyebab bagimanajemen perusahaan dituntut untuk dapat

mempertahankan dan meningkatkan kinerja perusahaan agar dapat

bertahandanbersaingdalam duniabisnis.Setiapperusahaanberupaya

meningkatkan peforma kinerja agarinvestorpercaya dengan prospek

perusahaandimasayangakandatang.persainganyangtinggidalam

duniabisnismengaruskanperusahaanuntukdapatmeningkatkandan

memaksimalkankekayaanpemilikperusahaanataupemegangsaham.
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4.1.3StatistikDeskripstif

Analisisstatistikdeskriptifadalahmenganalisisinformasistatistik

data dengan menggambarkan atau mendeskripsikan data yang

dikumpulkan. Analisis inibertujuan untuk menyediakan data yang

merangkum ataumenggambarkanvariabelyangdilihatdarimean(rata-

rata),minimum,maksimum,dan standardeviasi.Hasilperhitungan

ditunjukkanpadatabeldibawahini:

Tabel4.4AnalisisDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

Inflasi(X1) 110 2 4 2.83 .646

NilaiTukar(X2) 110 13369 14481 13806.60 506.983

HargaSaham (Y) 110 24 3460 354.45 580.666

ValidN(listwise) 110

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Berdasarkan tabeldiatas dapatdilihatstatistikdeskriptifuntuk

masing-masingvariabelberikutini:

1.Nilairata-rata Inflasi(X1) adalah sebesar 2.83% dengan nilai

maximum sebesar4%dannilaiminimum sebesar2%.Dimananilai

standardeviasiuntukvariabelInflasiadalahsebesar0.646%.

2.Nilairata-rataNilaiTukar(X2)adalahsebesarRp13.806.60dengan

nilaimaximum sebesar Rp14.481.dan nilaiminimum sebesar

Rp13.369.DimananilaistandardeviasiuntukvariabelNilaiTukar

adalahsebesar506.983.

3.Nilairata-rataHargaSaham (Y)adalahsebesarRp354.45dengannilai
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maximum sebesarRp3.460dannilaiminimum sebesarRp24Dimana

nilaistandardeviasiuntukvariabelHargaSaham adalahsebesar

580.666.

4.1.4UjiAsumsiKlasik

Ujiasumsiklasikinidapatmengetahuiapakah hasilpersamaan

memenuhiujiasumsiklasikdalam analisisregresiberganda.Ujiasusmsi

klasikdalam penelitianinimeliputi:ujinormalitas,ujimultikolinieritas,uji

heteroskedastisitas,danujiautokorelasi,yangdapatdigambarkansebagai

berikut:

1. UjiNormalitas

Ujinormalitasdalam modelregresidigunakanuntukmengujiapakah

nilairesidualyang dihasilkan dariregresiterdistribusinormal.Model

regresiyangbaikadalahmodeldengannilairesidualterdistribusinormal.

Kriteria pengambilan keputusan data berdistribusinormalsyaratnya

adalah jika memilikinilaisignifikansi> alpha yang ditetapkan yaitu

biasanya 5% (0,05).Hasilujinormalitas sepertiyang disajikan pada

gambarberikutini:

Tabel4.5HasilUjiNormalitas

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 110

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation 574.77854990

MostExtremeDifferences Absolute .250
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Positive .250

Negative -.228

TestStatistic .250

Asymp.Sig.(2-tailed) .109c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Berdasarkan ujinormalitas pada tabeldiatas diperoleh nilai

Kolmogrov Smirnov variabelInflasi,NilaiTukar,dan Harga Saham,

memperolehnilaisignifikansisebesar0.109>0,05,Jikadilihatdarihasil

ujinormalitasdiatassemuavariabelmemperolehnilaisignifikanlebih

besardari5% (0,05).Sehinggadapatdisimpulkanbahwadatamemiliki

distribusinormal,karenasemuavariabelmemilikinilaisignifikansilebih

besardarinilaiAlpha.

CaralainmendeteksidistribusidatapadasumberdiagonalpadaP-

Plotgrafiknormaldariplotresidualstandarregresisebagaidasaruntuk

pengambilankeputusan.Jikamenyebardisekitargarisdanmengikuti

garisdiagonal,residualdalam modelregresiterdistribusinormal(Priyatno,

2011:289).Adapunhasilyangdiperolehdenganmenggunakanmetode

propability-plotadalahsebagaiberikut:
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Gambar4.1HasilUjiNormalitas

MenurutGrafikNormalP-Plotpadagambardiatas,tampaknyatitik-

titikiniberadadisekitargarisdiagonaldanmengikutiarahdiagonal.Oleh

karenaitu,dalam penelitianini,tidakadagangguannormalitas,dandata

memilikidistribusinormal.

2. UjiMultikolinearitas

Ujimultikolinearitasadalahujiyang dilakukanuntukmemastikan

apakahdidalam sebuahmodelregresiadainterkorelasiataukolinearitas

antarvariabelbebas.Untuk mendeteksiapakah ada multikolinearitas

denganmelihatVIF(VarianceInflationFactor).JikanilaiVIFkurangdari

10 dan Toleransi lebih besar dari 0.1 maka tidak akan terjadi

multikolinearitas.Untuklebihjelasnya,dapatdilihattabeldibawahini:

Tabel4.6HasilUjiMultikolinearitas
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Coefficientsa

Model

CollinearityStatistics

Tolerance VIF

1 (Constant)

Inflasi(X1) .903 1.108

NilaiTukar(X2) .903 1.108

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Berdasarkanhasilpengujian,diperolehnilaiVIFdarivariabelInflasi

(1.108),dannilaiVIFvariabelNilaiTukar(1.108).KarenanilaiVIFdari

semuavariabelinikurangdari10,danTolerancekeduavariabellebih

besar 0.1 maka dapat disimpulkan bahwa tidak ada hambatan

multikolinieritas,ataudengankatalain,modelregresitidakmemilikigejala

multikolinieritas.

3. UjiHeteroskedastisitas

Uji Heteroskedastisitas adalah uji yang menilai apakah ada

ketidaksamaanvariandariresidualuntuksemuapengamatanpadamodel

regresilinear.Ujiinimerupakansalahsatudariujiasumsiklasikyang

harusdilakukanpadaregresilinear.Dasarpengambilankeputusandalam

ujiheteroskedatisitasdenganGrafikScatterplotadalahsebagiaiberikut:

1.Jikaterdapatpolatertentupadagrafikscatterplot,sepertititik-titik

membentukpolayangteratur(bergelombang,menyebar,kemudian

menyempit) maka dapat disimpulkan bahwa telah terjadi

heteroskedastisitas.

2.Sebaliknya,jikatidakadapolayangjelas,sertatitik-titikmenyebar

makaindikasinyaadalahtidakterjadiheteroskedastisitas.
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Adapun hasilujiheteroskedastisitas dapatdilihatpada gambar

sebagaiberikut:

Gambar4.1HasilUjiHeteroskedastisitas

Sepertiyangdapatdilihatdarigambardiatas,titik-titikinitersebar

secaraacakpadasumbuYdandiatasdandibawahnol.Jadidapat

disimpulkanbahwamodelregresitidakmemilikiheteroskedastisitas.

4. UjiAutokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui ada tidaknya

penyimpangandariautokorelasi,autokorelasiadalahkorelasiyangterjadi

antararesidualataupengamatandanpengamatanlainnyadalam model

regresi.Prasyaratyang harus dipenuhiadalah tidak ada autokorelasi

dalam modelregresi.Metodeujiyangumum digunakanadalahujiDurbin
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Watson(ujiDW)dalam kondisiberikut:

a. JikaDW kurangdaridLataulebihbesardari(4-dL),hipotesisnol

ditolak,yangberartiadaautokorelasi.

b. JikaDW antaradUdan(4-dU),hipotesisnolditerima,yangberarti

bahwatidakadaautokorelasi.

c. JikaDW beradadiantaradLdandUatau(4-dU)dan(4-dL),tidakada

kesimpulanyangpasti.Nilaidudandldapatdiperolehdaritabel

statistikDurbinWatson,yangtergantungpadajumlahpengamatan

danjumlahvariabelpenjelas.Hasilujiautokorelasiadalahsebagai

berikut:

Tabel4.7HasilUjiAutokorelasi

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .142a .020 .002 580.125 2.237

a.Predictors:(Constant),Kurs(X2),Inflasi(X1)

b.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Darihasilpengolahandata,SPSS24menunjukkanbahwanilaiDurbin

WatsonadalahdW =2.237.Mengingatbahwan(jumlahdata)=110dank

(variabelindependen)=2,dL(batasbawah)=1.65dandU(batasatas)=

1.72.Kemudian(4-dU)dapatdihitung,yaitu4-1.72=2.28.KarenanilaidU

=1.72<2.237<2.28berartidapatdisimpulkanbahwadataregresitidak

memilikiautokorelasi.

4.1.5HasilAnalisisRegresiBerganda



67

AnalisisregresiadalahsuatuanalisisuntukmelihatpengaruhInflasi

(X1)danNilaiTukar(X2)terhadapHargaSaham (Y).Untukmemastikan

dimensivariabelapakahadapengaruhInflasi(X1)danNilaiTukar(X2)

terhadapHargaSaham (Y)makapengujiandilakukandenganujiregresi.

BerdasarkanhasilperhitunganSPSSversi24diperolehpersamaanregresi

sebagaiberikut:

Tabel4.8UjiRegresiBerganda

Coefficientsa

Model

UnstandardizedCoefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 1611.874 1691.285 .953 .343

Inflasi(X1) 74.066 90.505 .082 .818 .415

Kurs(X2) -.106 .115 -.093 -.921 .359

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Ŷ=1611.874+74.066X1-0.106X2+0.98ε

Darifungsiregresitersebutdiatas,makadiketahuibahwa:

1.Koefisienregresibergandabertandapositifmenunjukanperubahan

yangsearahapabilavariabelInflasi(X1)mengalamipeningkatansatu

satuan skor maka Harga Saham (Y) perusahaan sub sektor

Transportasinaiksebesar74.066inijikavariabellaindianggaptidak

mempengaruhi(bernilainol).

2.Koefisienregresibergandabertandanegatifmenunjukanperubahan

yang tidak searah apabila variabelNilaiTukar (X2) mengalami
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kenaikansatusatuanskormakaHargaSaham (Y)perusahaansub

sektorTransportasiturunsebesar-0.106inijikavariabellaindianggap

tidakmempengaruhi(bernilainol).

3.ApabilavariabelX1,X2,dianggaptidakmempengaruhiataubernilai0

maka Harga Saham perusahaan sub sektorTransportasisebesar

1611.874inimenunjukanbahwaHargaSaham subsektorTransportasi

sebesar1611.874jikatidakadavariableX1danX2.

4.Efsilon(ɛ)0.98Variabelyangtidakditelititetapimempegaruhivariabel

(Y)sebesar98%.

4.16PengujianHipotesis

1. HasilUjiSimultan(UjiF)

Dengan bantuan program SPSS,hasilpengujian dampak model

regresi(secarabersamaan)InflasidanNilaiTukarterhadapHargaSaham

adalahsebagaiberikut:

Tabel4.9HasilUjiSimultan

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression 741521.597 2 370760.799 1.102 .336b

Residual 36010371.580 107 336545.529

Total 36751893.170 109

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

b.Predictors:(Constant),Kurs(X2),Inflasi(X1)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

BerdasarkanhasilujiFpadatabeldiatas,dapatdilihatnilaidariF-

hitung sebesar1.102 dan nilaiF-tabel sebesar(n-k-1)= 3.08.Halini

menunjukkannilaiF-hitung <F-tabeldannilaisignifikan(sig)yangdiperoleh
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sebesar0.336lebihbesardariα=0,05.Hasilinimenunjukkanbahwa

Inflasi(X1)dan NilaiTukar(X2)secara simultan tidak berpengaruh

signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada perusahaan sub sektor

TransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Jadihipotesisyang

menyatakan bahwa Inflasi(X1)dan NilaiTukar(X2)secara simultan

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)padaPerusahaanSub

SektorTransportasiyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Ditolak.

2. HasilUjiParsial(Ujit)

SetelahmenggunakanujiFuntukmenentukanbahwaadadampak

secara bersama-sama,itu akan diujisebagian dengan ujit,karena

meskipundilakukanbersama-sama,mungkinadabeberapavariabelyang

tidak memilikidampak secara parsial.Kriteria untuk menerima dan

menolakbeberapahipotesismenggunakanujitadalah:

a.Jikatingkatsignifikansi≤signifikansiα=0,05,adapengaruhparsial.

b.Jikatingkatsignifikansi≥signifikansiα=0,05,tidakadapengaruh

parsial.

Tabel4.10HasilUjiParsial

Coefficientsa

Model

UnstandardizedCoefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 1611.874 1691.285 .953 .343

Inflasi(X1) 74.066 90.505 .082 .818 .415

NilaiTukar

(X2)

-.106 .115 -.093 -.921 .359

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)
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Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Ujisignifikansidigunakan untuk mengetahuitingkatsignifikansi

pengaruhvariabelInflasi(X1)danNilaiTukar(X2)terhadapHargaSaham

(Y)sehinggadapatdiambilkeputusanpengujianhipotesisberdasarkan

hasilperhitungansebagaiberikut:

1. Ujistatistikdiperoleh nilaisignifikansiuntukvariabelInflasi(X1)

sebesar0,415>alpha(0,05)dannilait-tabel=1.982,t-hitung=0.818.Hal

inimenunjukkan nilait-hitung < t-tabel berartiInflasi(X1) tidak

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)padaperusahaan

sub sektorTransportasiyang terdaftardiBursa EfekIndonesia.

Hipotesis yang menyatakan bahwa Inflasi(X1) secara parsial

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)padaperusahaan

sub sektorTransportasiyang terdaftardiBursa EfekIndonesia.

Ditolak.

2. UjistatistikdiperolehnilaisignifikansiuntukvariabelNilaiTukar(X2)

sebesar0.359>alpha(0,05)dannilait-tabel=1.982,t-hitung =-0.921.

Halinimenunjukkannilait-hitung <t-tabelberartiNilaiTukar(X2)tidak

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)padaperusahaan

sub sektorTransportasiyang terdaftardiBursa EfekIndonesia.

HipotesisyangmenyatakanbahwaNilaiTukar(X2)secaraparsial

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)padaperusahaan

sub sektorTransportasiyang terdaftardiBursa EfekIndonesia.

Ditolak.
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4.2 Pembahasan

1. PengaruhInflasi(X1),DanNilaiTukar(X2)SecaraSimultanTerhadap

HargaSaham (Y)PadaPerusahaanSubSektorTransportasiYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Berdasarkanhasilanalisisdatayangtelahdilakukanterbuktisecara

signifikan bahwa Inflasi,dan NilaiTukar,secara bersama-sama tidak

berpengaruhterhadapHargaSaham halinidapatdilihatnilaidariF-hitung

sebesar1.102dannilaiF-tabelsebesar(n-k-1)=3.08.Halinimenunjukkan

nilaiF-hitung<F-tabeldannilaisignifikan(sig)yangdiperolehsebesar0.336

lebihbesardariα=0,05.HasilinimenunjukkanbahwaInflasidanNilai

Tukarsecara simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga

Saham padaperusahaansubsektorTransportasiyangterdaftardiBursa

EfekIndonesia.Tidakadanyapengaruhinflasidankursterhadapharga

saham karenadilihatdariinflasiyangterjadiselamatahunpengamatan

relatifstabildandianggapwajar.Dengankondisitersebutpengaruhinflasi

terhadaphargasaham transportasitidakterlalusignifikaninidikarenakan

dengan kondisiinflasiyang stabiltidak mempunyaidampak secara

langsungterhadapHargaSaham.

Inflasidenganlajupertumbuhanyangberlangsungsecaraperlahan

danberadaposisisatudigitataudibawah10% yangartinyatergolong

stabildanterkendali.Inflasiyangrendahdanstabiltidakberdampakpada

tingkatprofitabilitasperusahaankarenatidakterjadipeningkatanbiaya

produksi.Inflasiyangbesarnyakurangdari10%masihbisaditerimaoleh
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pasarkarenatingkatinflasimasihdalam kategorirendah.Haltersebut

memengaruhiminatinvestor untuk berinvestasidan akhirnya tidak

memengaruhi secara signifikan fluktuasi dari saham transportasi

(Harsono dan Worokinasih,2018).Secara teoritingkatinflasidapat

berpengaruhpositifmaupunnegatiftergantungderajatinflasiitusendiri.

Inflasiyangtinggidapatmenjatuhkanhargasaham dipasar,sementara

inflasiyangsangatrendahakanberakibatpertumbuhanekonomisangat

lamban,danpadaakhirnyahargasaham jugabergerakdenganlamban.

Haliniyangmenyebabkaninvestortidakmemperhatikantingkatinflasi

yang stabilatau bergeraklamban untukmengambilkeputusan dalam

berinvestasidipasarmodal.

Begitupun dengan kurs yang tidak berpengaruh terhadap harga

saham. Kemampuan yang baik dalam pengelolaan keuangannya

menyebabkanperusahaantidakterkenadampaknilaitukaryangterjadi.

Kemampuantersebutmenyebabkankepercayaaninvestortetapterjaga

dantidakmenurunkarenagoncanganmakroekonomi(nilaitukar).Dalam

halini,perusahaanmasihmenggunakansemuabahanyangberasaldari

dalam negeri,sehinggaperusahaantidakterkenadampakdarinilaitukar.

Dari uraian tersebut dapat disimpulkan bahwa nilai tukar tidak

berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan

Property dan RealEstate yang terdaftar diBursa Efek Indonesia.

FenomenakrisisekonomidiIndonesiapadatahun1997menunjukkan

hubungan antara kondisimakro ekonomiterhadap kinerja saham
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sehinggamelemahnyanilaitukarrupiahtelahberdampakbesarterhadap

pasarmodaldiIndonesia.Secaralogisnilaikursrupiahberdampakpositif

terhadaphargasaham (Maryanne,2009).

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanoleh

Putri(2017)pengaruhInflasidannilaitukarrupiahterhadaphargasaham

padaperusahaanPropertydanRealEstatediIndonesia.Hasilpenelitian

menyatakan secara simultan Inflasidan NilaiTukar Rupiah tidak

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham padaPerusahaanProperty

dan RealEstateyang terdaftardiBursaEfekIndonesia.Haltersebut

menunjukkanbahwainflasidannilaitukartidakterlalumempengaruhinaik

danturunnyahargasaham perusahaanpropertydanrealestate,adafaktor

lain yang tidakditelitidalam penelitian iniyang mempengaruhiharga

saham.

2. PengaruhInflasi(X1)SecaraParsialTerhadap HargaSaham (Y)

PadaPerusahaanSubSektorTransportasiYangTerdaftarDiBursa

EfekIndonesia.

HasilpengujianhipotesismenunjukkanbahwasecaraparsialInflasi

tidakberpengaruhsecarasignifikanterhadapHargaSaham.Haliniterlihat

padanilaisignifikansiuntukvariabelHargaSaham sebesar0.415lebih

besardarinilaisignifikansialpha(0,05).Inflasiadalahkecenderungan

meningkatnyahargabarang-barangpadaumumnyasecaraterusmenerus,

yangdisebabkanolehkarenajumlahuangyangberedarterlalubanyak

dibandingkan dengan barang dan jasa yang tersedia.Tidak adanya
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pengaruhinflasiterhadaphargasaham selainkarenatingkatinflasiyang

masih ringan atau dikategorikan wajar.Tidak adanya pengaruh yang

signifikaninimengindikasikanbahwabesarkecilnyainflasipadatahun

2016 sampai2020 tidakberdampakbesarpada naikturunnya harga

saham.Hasilinimenunjukkanbahwakondisiinflasimnyebabkaninvestor

tidak ingin berspekulasiatau cenderung bersikap menunggu sampai

kondisiinflasilebihstabil,sehinggaresikokerugianyangdialamiinvestor

tidakbesar(Maryanne,2009).

Selain Kemampuan perusahaan dalam mengelola kinerja

keuangannyamenyebabkanperusahaantidakterkenadampakinflasiyang

terjadi.Kemampuantersebutmenyebabkankepercayaaninvestortetap

terjaga dan tidak menurun karena goncangan inflasi.Inflasiakan

menurunkandayabelidanpenurunannilaiassetperusahaan(Permana

danSularto,2008).Inflasiyangterlalutinggijugabisamengurangitingkat

pendapatanriilyangdiperolehinvestordariinvestasinya(Kewall,2012).

Inflasitidak berpengaruh terhadap harga saham.Haltersebutterjadi

karenaperusahaanmampumenjagakepercayaaninvestordenganbaik,

dengantetapmenjagakestabilankinerjakeuanganperusahaannya.

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanoleh

Wicaksono(2018)yangberjudulPengaruhInflasi,NilaiTukarRupiahDan

TingkatSukuBungaTerhadapIndeksHargaSaham PerusahaanSektor

Barang Komsumsidengan hasilpenelitian menyatakan Inflasitidak

berpengaruhterhadap hargasaham.Halinikarenainflasiyang stabil
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sehinggatidakberdampaksignifikanterhadappergerakanhargasaham.

3. PengaruhNilaiTukar(X2)SecaraParsialTerhadapHargaSaham (Y)

PadaPerusahaanSubSektorTransportasiYangTerdftarDiBursa

EfekIndonesia.

Hasilpengujianhipotesismenggambarkanbahwanilaitukartidak

berpengaruhsignifikanterhadaphargasaham.Haliniterlihatdarinilai

signifikansiuntuknilaitukarsebesar0.359lebihbesardarialpha(0,05).

Tidak adanya pengaruh nilai tukar terhadap harga saham pada

perusahaansubsektorTransportasidisebabkanpergerakannilaitukar

rupiahterhadapmatauangasing(Dollar)tidakterlalusignifikan.

Rachmadhanto dan Raharja (2014) berpendapat bahwa tidak

berpengaruhnyasecarasignifikannilaitukarterhadaphargasaham karena

bisa jadiadanya perbedaan sasaran masingmasing perusahaan yang

sebagianmengandalkanimpordansebagianlagipadakegiatanekspor.

Selainitu,beberapainvestorjangkapanjangmenganggapbahwadampak

fluktuasinilaitukarRupiahhanyasementara.

TidakadanyaberpengaruhsignifikanterhadapIndeksHargaSaham

juga disebabkankarenaadanyakemungkinanbahwainvestorcenderung

tetap berinvestasidalam bentuk kurs (USD/IDR)meskipun nilaikurs

(USD/IDR)mengalamikenaikanataupenurunan.Investorberanggapan

bahwakenaikandanpenurunannilaikurs(USD/IDR)tidakberdampak

besarpadaperekonomian.Sehinggainvestortidakmelakukanaksijual

saham,tetapitetapmempertahankansaham yangdimilikinyadiBursa
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EfekIndonesia(BEI).Jadi,kenaikanataupenurunannilaikurs(USD/IDR)

tidakakanmempengaruhiIndeksHargaSaham diBursaEfekIndonesia

(BEI).

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanoleh

Andriana(22015)PengaruhNilaiTukarTerhadapHargaSaham.Hasil

penelitianmenunjukkantidakadapengaruhkursterhadaphargasaham.

Kemampuanyangbaikdalam pengelolaankeuangannyamenyebabkan

perusahaantidakterkenadampaknilaitukaryangterjadi.

BABV

KESIMPULANDANSARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkanhasilanalisisdatadanpengujianhipotesisstatisitik

padapenelitianini,makadapatdapatditarikkesimpulansebagaiberikut:

1.InflasidanNilaiTukarsecarasimultantidakberpengaruhsignifikan

terhadapHargaSaham padaperusahaansubsektorTransportasiyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.

2.Inflasisecara parsialtidakberpengaruh signifikan terhadap Harga
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Saham padaperusahaansubsektorTransportasiyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

3.NilaiTukarsecaraparsialtidakberpengaruhsignifikanterhadapHarga

Saham padaperusahaansubsektorTransportasiyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

5.2 Saran

Berdasrkanhasilpenelitiandankesimpulandiatasmakapenulis

mengemukakansaransebagaiberikut:

1. DisarankankepadaperusahaansubsektorTransportasi,Sebaiknya

perusahaan perlu mempertimbangkan faktor-faktor yang tidak

mempengaruhihargasaham sepertiinflasidannilaitukarkarena

secara simultan maupun parsialterbuktibahwa kedua variabel

tersebuttidakberpengaruhterhadaphargasaham.Sehinggaperlu

dievaluasikembaliuntukperbaikanperusahaankedepannya.

2. Bagipenelitiselanjutnya,disarankanmenelitivariabellainyangturut

mempengaruhihargasaham dandisarankanuntukmemperpanjang

periodepenelitian,sehinggaakandiperolehgambaranyanglebih

baiktentangkondisiperusahaanyangditeliti.
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LAMPIRAN

DataInflasi

No
Kode

Perusahaan

Inflasi

2016 2017 2018 2019 2020

1 BBRM 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

2 BIRD 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

3 BULL 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

4 CANI 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

5 CASS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

6 GIAA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

7 HITS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

8 IATA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68
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9 INDX 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

10 KARW 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

11 LRNA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

12 MBSS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

13 MIRA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

14 NELY 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

15 PTIS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

16 RIGS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

17 SMDU 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

18 SMDR 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

19 SOCI 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

20 TMAS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

21 WINS 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

22 ZBRA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

RATA-RATA 3.02 3.61 3.13 2.72 1.68

DataKurs(X2)

No
Kode

Perusahaan

Kurs

2016 2017 2018 2019 2020

1 BBRM 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

2 BIRD 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

3 BULL 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

4 CANI 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

5 CASS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

6 GIAA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

7 HITS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

8 IATA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

9 INDX 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105
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10 KARW 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

11 LRNA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

12 MBSS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

13 MIRA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

14 NELY 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

15 PTIS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

16 RIGS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

17 SMDU 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

18 SMDR 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

19 SOCI 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

20 TMAS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

21 WINS 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

22 ZBRA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

RATA-RATA 13,369 13,548 14,481 13,901 14,105

DataHargaSaham (Y)

No
Kode

Perusahaan

HargaSaham (Dalam SatuanRupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1 BBRM 75 75 75 75 75

2 BIRD 3,000 3,460 2,870 2,490 1,300

3 BULL 102 141 117 162 350

4 CANI 1,740 268 264 162 122

5 CASS 945 900 700 620 270

6 GIAA 338 300 298 498 402

7 HITS 770 730 700 725 486

8 IATA 50 50 50 50 50
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9 INDX 88 91 79 51 55

10 KARW 246 91 84 64 75

11 LRNA 220 94 107 131 200

12 MBSS 318 590 488 482 472

13 MIRA 50 50 50 50 50

14 NELY 76 114 133 141 142

15 PTIS 800 600 312 194 160

16 RIGS 25 25 24 24 24

17 SMDU 448 470 50 50 57

18 SMDR 281 390 310 254 284

19 SOCI 334 236 131 172 264

20 TMAS 350 229 160 102 138

21 WINS 220 294 220 120 107

22 ZBRA 50 50 50 88 155

RATA-RATA 478 420 328 304 238

AnalisisDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

Inflasi(X1) 110 2 4 2.83 .646

Kurs(X2) 110 13369 14481 13806.60 506.983

HargaSaham (Y) 110 24 3460 354.45 580.666

ValidN(listwise) 110

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 110

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation 574.77854990

MostExtremeDifferences Absolute .250

Positive .250

Negative -.228

TestStatistic .250

Asymp.Sig.(2-tailed) .109c

a.TestdistributionisNormal.
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b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

VariablesEntered/Removeda

Model

Variables

Entered

Variables

Removed Method

1 Kurs(X2),Inflasi

(X1)b

.Enter

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

b.Allrequestedvariablesentered.

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .142a .020 .002 580.125 2.237

a.Predictors:(Constant),Kurs(X2),Inflasi(X1)

b.DependentVariable:HargaSaham (Y)

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression 741521.597 2 370760.799 1.102 .336b

Residual 36010371.580 107 336545.529

Total 36751893.170 109

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

b.Predictors:(Constant),Kurs(X2),Inflasi(X1)

Coefficientsa

Model

UnstandardizedCoefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.
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B Std.Error Beta

1 (Constant) 1611.874 1691.285 .953 .343

Inflasi(X1) 74.066 90.505 .082 .818 .415

Kurs(X2) -.106 .115 -.093 -.921 .359

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.

CollinearityStatistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1 (Constant) 1611.874 1691.285 .953 .343

Inflasi(X1) 74.066 90.505 .082 .818 .415 .903 1.108

Kurs(X2) -.106 .115 -.093 -.921 .359 .903 1.108

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)
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ABSTRACT

FITRIA WINDIAHIRI.E21118142.THE EFFECT OF INFLATION AND
EXCHANGERATEON THESHAREPRICESOFTRANSPORTATION SUB-
SECTORCOMPANIESLISTEDONTHEINDONESIASTOCKEXCHANGE

This studyaims to determine and analyze how much Inflation (X1),
ExchangeRate(X2)onStockPrices(Y)inTransportationSub-Sector
CompaniesListedontheIndonesiaStockExchange.Thistypeofresearch
isquantitativeresearch.Theanalysisusedmultiplelinearregression.The
resultsofthestudyshow thatInflation(X1)andExchangeRate(X2)
simultaneously have no significant effect on Stock Prices (Y) in
TransportationSub-SectorCompanieswithasignificantvalueof0.336.
Inflation(X1)partiallyhasnosignificanteffectonStockPrices(Y)in
Transportation Sub-SectorCompanies listed on the Indonesia Stock
Exchange,withasignificancevalueof0.415.TheExchangeRate(X2)
partially has no significant effect on the Stock Price (Y) of the
Transportation Sub-SectorCompanies listed on the Indonesia Stock
Exchange,withasignificantvalueof0.359.

Keywords:Inflation,ExchangeRateandStockPrice
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ABSTRAK

FITRIAWINDIAHIRI.E2118142.PENGARUH INFLASIDAN NILAITUKAR
TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR
TRANSPORTASIYANGTERDAFTARDIBURSAEFEKINDONESIA

Penelitian inibertujuan untukmengetahuidan menganalisisseberapa
besarInflasi(X1),NilaiTukar(X2)terhadap Harga Saham (Y)pada
Perusahaan Sub SektorTransportasiYang TerdaftarDiBursa Efek
Indonesia.Jenis penelitian yaitu penelitian kuantitatif.Analisis yang
digunakanregresilinearberganda.Hasilpenelitianmenunjukanbahwa
Inflasi(X1)dan NilaiTukar(X2)secara simultan tidakberpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada Perusahaan Sub Sektor
Transportasidengannilaisignifikansebesar0.336.Inflasi(X1)secara
parsialtidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada
Perusahaan Sub Sektor Transportasiyang terdaftar diBursa Efek
Indonesia,dengannilaisignifikansisebesar0,415.NilaiTukar(X2)secara
parsialtidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y)pada
Perusahaan Sub Sektor Transportasiyang terdaftar diBursa Efek
Indonesia,dengannilaisignifikansebesar0.359.

Katakunci:Inflasi,NilaiTukardanHargaSaham
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