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ABSTRACT

RISTIAM.DAIMA.E2118149.THEEFFECTOFCAPITALSTRUCTUREANDMANAGERIAL

OWNERSHIPONPROFITABILITYINPULPANDPAPERSUBSECTORCOMPANIESLISTED

ONTHEINDONESIASTOCKEXCHANGE.

ThisstudyaimstodetermineandanalyzehowmuchCapitalStructure(X1),Managerial

Ownership(X2)onProfitability(Y)inPulpAndPaperSub-SectorCompaniesListedonthe

IndonesiaStockExchange.Typesofquantitativeresearch.Themethodofdatacollection

istouseadditionaldatathroughdocuments,namelytorecordorcopydatalistedonthe

IndonesiaStockExchangeandotherdocumentsneededforthisresearch.Analysisusing

multiplelinearregression.TheresultsofthestudyshowthatCapitalStructure(X1)and

ManagerialOwnership(X2)simultaneouslyhaveasignificanteffectonProfitability(Y)in

PulpAndPaperSub-SectorCompanieslistedontheIndonesiaStockExchangewitha

significantvalueof0.007(7%).CapitalStructure(X1)partiallyhasnosignificanteffecton

Profitability(Y)inPulpAndPaperSub-SectorCompanieslistedontheIndonesiaStock

Exchange,withasignificancevalueof0.061(61%).Managerialownership(X2)partially

hasasignificanteffectonprofitability(Y)inPulpAndPaperSub-SectorCompanieslisted

ontheIndonesiaStockExchange,withasignificantvalueof0.013(13%).

Keywords:CapitalStructure,ManagerialOwnershipandProfitability.
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ABSTRAK

RISTIA M.DAIMA.E2118149.PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN KEPEMILIKAN

MANAJERIALTERHADAP PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR PULP

ANDPAPERYANGTERDAFTARDIBURSAEFEKINDNESIA

PenelitianinibertujuanuntukmengetahuidanmenganalisisseberapabesarStruktur

Modal(X1),KepemilikanManajerial(X2)terhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSub

SektorPulp And PaperYang TerdaftarDiBursa Efek Indonesia.Jenis penelitian

kuantitatif.Metodepengumpulan dataadalah dengan menggunakan datatambahan

melaluidokumen,yaituuntukmerekam ataumenyalindatayangterdaftardiBursaEfek

Indonesiadandokumenlainyangdiperlukanuntukpenelitianini.Analisismenggunakan

regresilinearberganda.HasilpenelitianmenunjukanbahwaStrukturModal(X1)dan

Kepemilikan Manajerial (X2) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap

Profitabilitas (Y)padaPerusahaanSubSektorPulpAndPaperyangterdaftardiBursa

EfekIndonesiadengannilaisignifikansebesar0.007(7%).StrukturModal(X1)secara

parsialtidakberpengaruhsignifikanterhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSub

SektorPulpAndPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia,dengannilaisignifikansi

sebesar0,061(61%).Kepemilikanmanajerial(X2)secaraparsialberpengaruhsignifikan

terhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSubSektorPulpAndPaperyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia,dengannilaisignifikansebesar0.013(13%).

Katakunci:StrukturModal,KepemilikanManajerialDanProfitabilitas.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 LatarBelakangPenelitian

Kondisiperekonomiansaatinitelahmenciptakansuatupersaingan

yangketatantarperusahaandalam bisnis.Persaingandidalam dunia

bisnisyangsemakinketatakanmemberikandampakpositifdannegatif

terhadap perusahaan baik perusahaan kecil, menengah maupun

perusahaanbesar.Pertumbuhandankinerjaperusahaanmenjaditolak

ukurkesuksesanperusahaandalam mencapaiprofit.Untuktetapeksis

didunia industri dan tetap mempertahankan kerlangsungan hidup

perusahaanmakaparapelakuindustridituntutuntukterusmemperbaiki

kinerja perusahaannya, hal ini karena semakin berkembangnya

perekonomianduniadanpersainganyangsemakinketatyangtidakdapat

dihindariolehperusahaan.Tujuanyangingindicapaisuatuperusahaan

adalahmemperolehlabaataukeuntunganyangmaksimalagarmencapai

tujuantersebutataubesarnyakeuntunganharuslahdicapaisesuaidengan

yangdiharapkandanbukanberartiasaluntung,untukmengukurtingkat

keuntungansuatuperusahaandigunakanrasiokeuangan(Kasmir,2017:

196).

Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan

perusahaandalam mencarikeuntunganataulabadalam suatuperiode
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tertentu.Rasioinijugamemberikanukurantingkatefektivitasmanajemen

suatu perusahaan yang ditunjukkan darilaba yang dihasilkan dari

penjualanataudaripendapataninvestasi(Kasmir,2017:12).

MenurutFahmi(2013:80)menyatakanprofitabilitasialahrasioyang

mengukurefektivitasmanajemensecarakeseluruhanyangditujukanoleh

besarkecilnyatingkatkeuntunganyangdiperolehdalam hubungannya

dengan penjualan maupun investasi,semakin baik rasio profitabilitas

maka semakin baikmenggambarkan kemampuan tingginya perolehan

keuntungan perusahaan. Profitabilitas menggambarkan kemampuan

perusahaanmendapatkanlabamelaluisemuakemampuan,dansumber

dayayangadasepertikegiatanpenjualan,kas,modal,jumlahkaryawan,

jumlahcabang,dansebagainya(Harahap,2013:304).

Profitabilitasdalam penelitianinidiproyeksikandenganReturnon

Assets.Irham Fahmi(2013:82)menyatakanReturnonAssets(ROA)

merupakan salah satu rasio yang dapatdigunakan untukmengetahui

tingkatprofitabilitas suatu perusahaan atau rasio yang menunjukkan

berapabesarlababersihdiperolehperusahaanbiladiukurdarinilaiaset,

dengankatalainROAmerupakanperbandinganantaralababersihdengan

totalaset.

Profitabilitasperusahaandipengaruhiolehbeberapafaktor,seperti

struktur modaldan kepemilikan manajerial(Eunike Rembet,2018).

Strukturmodalberkaitandengansumberdana,baikyangberasaldari

dalam maupunluarperusahaan.Strukturmodalmerupakanperimbangan
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antarajumlahutangjangkapendekyangbersifatpermanen,utangjangka

panjang,saham preferen dan saham biasa.Strukturmodaladalah

perbandingan modalasing atau jumlah utang dengan modalsendiri.

Kebijaksanaanstrukturmodalmerupakanpemeliharaanantararisikodan

pengambilanyangdiharapkan(Musthafa,2017:85).

MenurutIrham Fahmi(2015 :184)menyatakan bahwa struktur

modalmerupakangambarandaribentukproporsifinansialperusahaan

yaitu antara modalyang dimilikiyang bersumberdariutang jangka

panjang dan modalsendiriyang menjadisumberpembiayaan suatu

perusahaan.Strukturmodaldalam penelitianinidiukurdenganDebtto

EquityRatio,rasioinimenggambarkankemampuanmodalsendiridalam

menjamintotalutangyangdimilikiolehperusahaan.

Selainstrukturmodal,faktorlainyangmempengaruhiprofitabilitas

ialah kepemilikan manajerial.MenurutSudana(2015 :4)menyatakan

bahwa kepemilikan manajerialadalah pemegam saham daripihak

manajemenyangsecaraaktifikutdalam pengambilankeputusandidalam

perusahaan,misalnya direkturdan komisaris.Kepemilikan manajerial

sangatbermanfaatdimanamanajerikutambilbagiandalam kepemilikan

sahaam perusahaan.Manajerkemudianakanberusahalebihbaikuntuk

meningkatkannilaiperusahaansehinggaiapunakanmenikmatisebagai

keuntunganbagiannyatersebut.Semakinbesarkepemilikansaham oleh

manajerial,maka pihak manajerialakan bekerja lebih proaktifdalam

mewujudkan kepentingan pemegang saham dan akhirnya akan
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meningkatkankepercayaan,kemudiannilaiperusahaanjugaakannaik.

Meunurut Pasaribu, Topowijaya dan Sri (2016) kepemilikan

manajerialadalahpemilikataupemegam saham olehpihakmanajemen

perusahaanyangsecaraaktifberperandalam pengambilankeputusan

perusahaaan.Kepemilikanmanajerialadalahpemegangsaham daripihak

manajemenyangsecaraaktifikutdalam pengambilankeputusandidalam

perusahaan,misalnya direkturdan komisaris (Majid Pracihara,2016).

Dalam penelitianinikepemilikanmanajerialdiukurdenganperbandingan

antarakepemilikansaham manajerialdengajumlahsaham yangberedar.

Penelitianinidilakukanpadaperusahaansubsektorpulpandpaper

yang terdaftar diBursa Efek Indonesia.Industrikertas dan pulp

merupakansalahsatuindustriterkuatdiIndonesiadenganmenduduki

peringkatke-9sebagainegarapenghasilpulpterbesardiduniadanjuga

beradapadaperingkatke-6 diasiadengankesuksesanindustrinya.

Selainituindustrikertasjugaberhasilmembantujutaanoranguntuk

menafkahi keluarga mereka dan sekaligus mengurangi jumlah

pengangguranpadatahun2017.Industripulpdankertastelahberhasil

menyerap260ributenagakerjalangsungdansekitar1.1jutatenaga

kerjatidaklangsung(https://www.qureta.com)

Industri pulp and paper berkontribusi cukup signifikan bagi

perekonomian nasional.Pada 2018,industriiniberkontribusi17,6%

terhadap industripengolahan non-migas dan 6,3% terhadap industri

pengolahannasional.PDBindustripulpdankertastumbuhsetiaptahun.
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Padatahunyangsama,industriinitumbuh1,1% (yoy).Industripulpand

paperdiperkirakantumbuh5%padatahun2019.AsosiasiPulpdanKertas

Indonesia(APKI)menilaipermintaanglobalmaupundomestikmasihterus

meningkatyaitusebesar2%(yoy)(https://analisis.kontan.co.id)

Namun,RealisasieksporpulpdankertasselamaJanuari—Mei2019

turun2,48% menjadiUS$2,75miliardibandingkandenganperiodeyang

samatahunlalusenilaiUS$2,82miliar,karenaterjadipenurunanharga

pulpdipasarglobal.BerdasarkandataKementerianLingkunganHidupdan

Kehutanan(KLHK),nilaieksporkertaspadaperiodeJanuari-April2019

turun2,05% menjadiUS$1,43miliardibandingkandenganperiodeyang

samatahunlalusenilaiUS$1,46miliar.Sementaraitu,eksporpulppada

periode Januari-April 2019 turun 0,71% menjadi US$889,03 juta

dibandingkandenganperiodeyangsamatahunlalusejumlahUS$882,71

juta.Liana Bratasida,Direktur Eksekutif AsosiasiPulp dan Kertas

Indonesia(APKI),menyampaikanbahwapenurunannilaieksporpulpdan

kertasdisebabkanolehfluktuasihargapulpyangmengikutipergerakan

hargadipasarglobal(https://ekonomi.bisnis.com).
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Tabel1.1:PerkembanganLabaBersihPerusahaanSubSektorPulpandPaperYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia

No
Kode

Perusahaan

LabaBersih(Dalam SatuanRupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA 81,063,430,679 92,280,117,234 82,232,722,269 131,005,670,940 162,524,650,713

2 TKIM 102,825,708,000 369,995,880,000 3,558,112,029,000 2,314,738,916,000 2,092,251,070,000

3 INKP 2,724,216,180,000 5,599,144,536,000 8,517,811,086,000 3,814,295,390,000 4,147,448,305,000

4 INRU 503,742,512,000 5,161,788,000 56,997,216,000 -270,513,460,000 52,879,645,000

5 ALDO 25,229,505,223 29,035,395,397 42,506,275,523 78,421,735,355 65,331,041,553

6 FASW 778,012,761,625 595,868,198,714 1,405,367,771,073 968,833,390,696 353,299,343,980

7 KDSI 47,127,349,067 68,965,208,549 76,761,902,211 64,090,903,507 60,178,290,460

Rata-rata 608,888,206,656 965,778,731,985 1,962,827,000,297 1,014,410,363,785 990,558,906,672

Sumber:www.idx.co.id(2021)
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Berdasarkantabeldiatasmenunjukanperolehanrata-ratamengalami

fluktuasi.Tahun 2016 sampai2018 perolehan rata-rata laba bersih

perusahaan mengalamikenaikan.Kenaikan perolehan laba tersebut

karenabeberapaperusahaanmampumeningkatkanperolehanlabanya

seperti perusahaan ALDO, FASW, INKP, KDSI, SPMA dan TKIM.

Meningkatnya perolehan laba dipengaruhioleh peningkatan penjualan

serta penjualan domestik mengalamipeningkatan.Selain itu naiknya

harga jual rata-rata produk kertas sehingga perusahaan dapat

menghasilkanlabadenganmaksimal.Tahun2019sampai2020perolehan

rata-ratalababersihperusahaanmengalamipenurunanhalinidisebabkan

turunnyahargajualproduk-produkPerseroan.Penurunanpenjualanbersih

terutama diakibatkan oleh pandemi Covid-19 dan pemberlakuan

Pembatasansosialberskalabesar(PSBB)sehinggaberpengaruhpada

perolehanlabayangmenurun.

Laporan laba rugi menunjukkan besar kecilnya profitabilitas

perusahaan.Semakin besarperolehan laba bersih perusahaan maka

profitabilitasjugabesar.Tingginyaprofitabilitasmenunjukkanbahwalaba

yang diperoleh perusahaan jugatinggi,inimemungkinkan perusahaan

cenderungmenggunakandanasendiriataulabaditahanyangdiperoleh

darioperasionalnyauntukmelanjutkanoperasionalperusahaantersebut,

karenapendanaandengandanayangdihasilkansecarainternalmemiliki

risikoyangrendah.Perolehanlababersihperusahaandapatmenunjukkan

pengelolaanstrukturmodalperusahaan.Semakinbesarperolehanlaba
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perusahaanmenunjukkanbahwaperusahaanlebihbanyakmenggunakan

dana internalperusahaan daripada dana yang berasaldarieksternal

perusahaan.Perolehan laba perusahaan juga mencerminkan proporsi

kepemilikansaham olehpihakmanajerdalam perusahaan.Semakinbesar

perolehan laba maka kinerja manajer juga semakin baik dalam

pengambilan keputusan karena pihak manajer sekaligus pemegang

saham dianggap cenderung lebih giatuntuk kepentingan pemegang

saham sehinggaperolehanlabaperusahaanmeningkat.

Berdasarkanpadauraianlatarbelakangdiatas,makapenulistertarik

untukmembuatpenelitiandenganjudul:“PengaruhStrukturModal,Dan

KepemilikanManajerialTerhadapProfitabilitasSubSektorPulpAndPaper

YangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia”.

1.2 RumusanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahyangdiuraikandiatas,maka

permasalahanyangakandirumuskanadalahsebagaiberikut:

1. Seberapa besarpengaruh StukturModal(X1),dan Kepemilikan

Manajerial(X2),secara simultan terhadap Profitabilitas(Y)pada

PerusahaanSubSektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia?

2. Seberapa besar pengaruh Struktur Modal(X1) secara parsial

terhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSubSektorPulpand

PaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia?
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3. SeberapabesarpengaruhKepemilikanManajerial(X2)secaraparsial

terhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSubSektorPulpand

PaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia?

1.3 MaksuddanTujuanPenelitian

1.3.1MaksudPenelitian

Maksuddaripenelitianiniadalahmengumpulkanberbagaimacam

informasimaupundatayangterkaitdenganpenelitiansertamelakukan

analisisterhadaplaporankeuanganpadaperusahaanSubSektorPulpand

PaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

1.3.2TujuanPenelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan diatasmaka

yangmenjaditujuanpenelitianyangingindicapaiadalah:

1. UntukmengetahuiseberapabesarpengaruhStrukturModal(X1),

KepemilikanManajerial(X2),secarasimultanterhadapProfitabilitas

(Y)padaperusahaanSubSektorPulpandPaperyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

2. UntukmengetahuiseberapabesarpengaruhStrukturModal(X1)

secaraparsialterhadapProfitabilitas(Y)padaperusahanSubSektor

PulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3. UntukmengetahuiseberapabesarpengaruhKepemilikanManajerial

(X2)secaraparsialterhadapProfitabilitas(Y)padaperusahaanSub
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SektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

1.4 ManfaatPenelitian

Berdasarkanuraianlatarbelakangdiatas,makamanfaatpenelitian

yangdapatdikemukakanpadapenelitianiniadalah:

1. ManfaatTeoritis

Diharapkanpenelitianinidapatmemberikanmanfaatkhususnyabagi

penulis yaitu untuk mengetahuisecara teoritis mengenaiilmu

manajemen keuangan khususnya mengenai struktur modal,

kepemilikanmanajerial,danprofitabilitassertamenambahwawasan

dan pengetahuan serta pemahaman sebagai proses belajar,

sehinggadapatmemahamibagaimanaaplikasiteori-teoriyangtelah

adadanberkaitandenganmasalahyangditelitidalam praktekyang

sesungguhnya.

2. ManfaatPraktis

Diharapkan penelitian inimenjadibahan pertimbangan dalam

mengambilkeputusanterhadapkeputusanhargasaham agardapat

memaksimalkan profitabilitas perusahaan secara optimal dan

diharapkandapatmenjadibahanacuandalam referensipengambilan

keputusanpenelitianmengenaiprofitabilitas.
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BABII

KAJIANPUSTAKA,KERANGKAPEMIKIRAN,DANHIPOTESIS

2.1 KajianPustaka

2.1.1PengertianStrukturModal

MenurutMusthafa (2017 :85)yang dimaksud strukturmodal

merupakanperimbanganantarajumlahutangjangkapendekyangbersifat

permanen,utang jangka panjang,saham preferen dan saham biasa.

Strukturmodaladalah perbandingan modalasing atau jumlah utang

dengan modal sendiri. Kebijaksanaan struktur modal merupakan

pemeliharaanantararisikodanpengambilanyangdiharapkan.

MenurutIrham Fahmi(2015 :184)Strukturmodalmerupakan

gambarandaribentukproporsifinansialperusahaanyaituantaramodal

yangdimilikiyangbersumberdariutangjangkapanjangataulong-term

liabilitiesdanmodalsendiriataushareholders’equityyangmenjadisumber

pembiayaansuatuperusahaan.

MenurutHalim (2015:81)Strukturmodalmerupakanperbandingan

antaratotalhutangataumodalasingdengantotalmodalsendiriatauyang

dikenaldenganekuitas.Strukturmodalmerupakanperimbanganjumlah

utang jangka pendek yang bersifatpermanen,utang jangka panjang,

saham preferendansaham biasa(AgusSartono,2012:225).

MenurutIMadeSudana(2015:164)menyatakanstrukturmodal
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(capitalstructure)berkaitandenganpembelanjaanjangkapanjangsuatu

perusahaan yang diukurdengan perbandingan utang jangka panjang

denganmodalsendiri.Strukturmodaladalahpembelanjaanpermanen

didalam mencerminkanperimbanganantarahutangjangkapanjangdan

modalsendiri(BambangRiyanto,2016:22).

2.1.2Faktor-faktoryangMempengaruhiStrukturModal

MenurutAgusSartono(2012:248)terdapatbeberapafaktoryang

dapatmempengaruhikeputusanmanajermengenaistrukturmodalantara

lainsebagaiberikut:

1. TingkatPenjualan

Perusahaandenganpenjualanrelatifstabilberartimemilikialirankas

yangrelatifstabilpula,makadapatmenggunakanutanglebihbesar

daripadaperusahaandenganpenjualantidakstabil.

2. StrukturAset

Perusahaan yang memilikiasettetap dalam jumlah besardapat

menggunakanutangdalam jumlahbesar,halinidisebabkankarena

banyaknyaasetyangdapatdijadikansebagaijaminan.

3. TingkatPertumbuhan.

Semakin cepatpertumbuhan perusahaan maka semakin besar

kebutuhan dana untuk pembiayaan ekspansi. Semakin besar

kebutuhandanauntukpembiayaanmakasemakinbesarkeinginan

perusahaan untuk menahan laba.Jadiperusahaan yang sedang

tumbuhsebaiknyatidakmembagikanlabasebagaidividentetapi
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lebihbaikdigunakanuntukpembiayaaninvestasi.

4. Profitabilitas

Profitabilitasmerupakanfaktorpentingdalam menentukanstruktur

modal.Perusahaandenganprofitabilitasyangtinggitentumemiliki

dana internalyang lebih banyak daripada perusahaan dengan

profitabilitasrendah.Perusahaandengantingkatpengembalianyang

tinggiakanberinvestasimenggunakanutangyangrelatifkecil.

5. Pajak

Bunga utang dapatmengurangipajak yang dibayarperusahaan,

semakin tinggitarifpajak maka semakin besarkuntungan dari

penggunaan utang, jadi. Perlindungan pajak ini menjadi

pertimbangandalam penggunaanutang.

6. UkuranPerusahaan

Perusahaanbesarakanlebihmudahmemperolehmodaldaripasar

modaldibandingkanperusahaankecil.Halinidikarenakanukuran

perusahaanseringdijadikanindikatorbagikemungkinanterjadinya

kebangkrutanbagisuatuperusahaan,dimanaperusahaandalam

ukuranyanglebihbesardipandanglebihmampumenghadapikrisis

dalam menjalankanusahanya.

7. KondisiInternPerusahaandanEkonomiMikro

Perusahaanperlumenantisaatyangtepatuntukmenjualobligasi

dansaham.Kondisiyangpalingtepatsaatmenjualobligasiatau

saham padatingkatbungapasarsedangrendahdanpasarsedang
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bullish.

MenurutBambang Riyanto (2016 :296),strukturmodalsuatu

perusahaandipengaruhiolehbanyakfaktorantaralain:

a. Tingkatbunga

Pada waktu perusahaan merencanakan pemenuhan kebutuhan

modaladalah sangatdipengaruhioleh tingkatsuku bunga yang

berlaku pada waktu itu. Tingkat bunga akan mempengaruhi

pemilihanjenismodalapayangakanditarik,apakahperusahaan

akanmengeluarkansaham ataukahobligasi.

b. Stabilitasdariearnings

Suatuperusahaanyangmempunyaiearningyangstabilakanselalu

dapat memenuhi kewajiban finansillnya sebagai akibat dari

penggunaanmodalasing.Sebaliknyaperusahaanyangmempunyai

earningtidakstabildanunpredictableakanmenanggungresikotidak

dapatmembayarbebanbungaatautidakdapatmembayarangsuran-

angsuranutangnyapadatahun-tahunataukeadaanyangburuk.

c. Susunandariaktiva

Kebanyakan perusahaan manufakturdimana sebagian besardari

modalnya tertanam dalam aktiva tetap,akan mengutamakan

pemenuhankebutuhanmodalnyadarimodalyangpermanen,yaitu

modalsendiri,sedangkan modalasing sifatnya adalah sebagai

pelengkap.

d. Kadarrisiko
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Tingkatataukadarresiko darisetiap aktivadidalam perusahaan

adalahtidaksama.Makinpanjangjangkawaktupenggunaansuatu

aktivadidalam perusahaan,makinbesarderajatrisikonya.

e. Besarnyajumlahmodalyangdibutuhkan

Apabila jumlah modal yang dibutuhkan sangat besar,maka

dirasakan perlu bagiperusahaan tersebutuntuk mengeluarkan

beberapagolongansekuritassecarabersama-sama,sedangkanbagi

perusahaan yang membutuhkan modalyang tidak begitu besar

cukuphanyamengeluarkansatugolongansekuritassaja.

f. Keadaanpasarmodal

Keadaan pasarmodalsering mengalamiperubahan disebabkan

karena adanya gelombang konjungtur.Pada umumnya apabila

gelombangmeninggiparainvestorlebihtertarikuntukmenanamkan

modalnyadalam saham.

g. Sifatmanajemen

Sifat manajemen akan mempunyaipengaruh langsung dalam

pengambilankeputusanmengenaicarapemenuhankebutuhandana.

h. Besarnyasuatuperusahaan

Padaperusahaanyangbesardimanasahamnyatersebarsangatluas

akan lebih beranimengeluarkan saham baru dalam memenuhi

kebutuhannya untuk membiayai pertumbuhan penjualannya

dibandingkanperusahaanyanglebihkecil.

2.1.3PengukuranStrukturModal
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MenurutFahmi(2018:182)terdapatbeberaparasioyangdigunakan

untukmengukurstrukturmodalsebagaiberikut:

1. Long-term DebttoEquityRatio(LDER)

Rasio ini menggambarkan kemampuan modal sendiri dalam

menjaminutangjangkapanjang.

Long-term DebttoEquityRatio¬=
UtangJangkaPanjang

ModalSendiri

2. DebttoEquityRatio(DER)

Rasio ini menggambarkan kemampuan modal sendiri dalam

menjamintotalutangyangdimilikiolehperusahaan.

DebttoEquityRatio=
TotalUtang

ModalSendiri

3. NumberofTimesInterestisEarned

Rasioinimengukurkemampuanpendapatansebelum bungadan

pajakuntukmembayarbiayautang.

NumberofTimesInterestisEarned=

PendapatanSebelum BungadanPajak

BebanBunga

4. BookValuePershare

Rasioinimengukurjumlahrupiahyangmenjadimiliktiap-tiaplembar

saham dalam modalperusahaan.Nilaibukuiniadalahjumlahyang

akan dibayarkan kepada para pemegang saham pada waktu

pembubaran(likuidasi)perusahaanbilaaktivadapatdijualsebesar

nilaibukunya.
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BookValuePershare=
Commonstockholderequitys'

NumberofShareCommonStockOutstanding

MenurutSutrisno(2017:217),Adapunstrukturmodaldapatdiukur

darirasioleveragesebagaiberikut:

1. DebttoAssetsRatio(DAR)

Rasio DAR digunakanuntukmengukurpersentasibesarnyadana

ataumodalyangdisediakanolehkreditur.Selainiturasioinijuga

digunakanuntukmengukurseberapabesarinvestasiasetdibiayai

dengantotalhutang.SemakintinggirasioDARberartisemakinbesar

jumlah modal pinjaman yang digunakan untuk menghasilkan

keuntunganbagiperusahaan.RumusDARsebagaiberikut:

DebttoAssetsRatio=
TotalDebt

TotalAssets

2. DebttoEquityRatio(DER)

Rasio DER untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam

memenuhikewajibandalam membayarhutangnyadenganjaminan

modalsendiri.Selain itu,rasio inijuga dapatdigunakan untuk

mengukurperimbanganantarakewajibanyangdimilikiperusahaan

denganmodalsendiri.SemakintinggirasioDERberartimodalsendiri

yang digunakan semakin sedikit dibanding dengan hutangnya.

PerhitunganDERdigunakandenganMenggunakanRumus:

DebttoEquityRatio=
TotalDebt

TotalEquity

3. Long-term DebttoAssetsRatio(LDAR)

Rasio LDAR digunakan untuk mengukurseberapa besarhutang
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jangkapanjangdigunakanuntukinvestasipadasectoraset.Halini

menunjukkanhubunganantarajumlahpinjamanjangkapanjangyang

diberikanolehkrediturdenganjumlahasetyangdibiayaidengan

hutang jangka panjang. Perhitungan LDAR dilakukan dengan

menggunakanrumus:

Long-term DebttoAssetsRatio=
Longterm Debt

TotalAssets

4. Long-term DebttoEquityRatio(LDER)

RasioLDERmenunjukkanhubunganantarajumlahpinjamanjangka

panjangyangdiberikankrediturdenganjumlahmodalsendiriyang

diberikanolehpemilikperusahaan.Rasioinijugadigunakanuntuk

mengukur seberapa besar perbandingan antara hutang jangka

panjangdenganmodalsendiriatauseberapabesarhutangjangka

panjang dijamin oleh modalsendiri.Perhitungan LDER dilakukan

denganmenggunakanrumus:

Long-term DebttoEquityRatio=
Longterm Debt

TotalEquity

2.1.4PengertianKepemilikanManajerial

Menurut Pasaribu,Topowijaya dan Sri(2016:156) kepemilikan

manajerialadalah pemilik/pemegam saham oleh pihak manajemen

perusahaanyangsecaraaktifberperandalam pengambilankeputusan

perusahaan.Kepemilikanmanajeriasangatbermanfaatdimanamanajer

ikutambilbagiandalam kepemilikansaham perusahaan.

Sonya majid (2016:4)menyataka bahwa kepemilikan manajerial
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adalahpemegangsaham daripihakmanajemenyangsecaraaktifikut

dalam pengambilankeputusandidalam perusahaan,misalnyadirekturdan

komisaris.MenurutPasaribu,Topwijayadansri(2016:156)kepemilikan

manajerialadalah pemilik/pemegang saham oleh pihak manajemen

perusahaanyangsecaraaktifberperandalam pengambilankeputusan

perusahaan.

MenurutBernadhi(2013),kepemilikan manajerialadalah tingkat

kepemilikansaham olehpihakmanajemensecaraaktifterlibatdidalam

pengambilan keputusan.Pengukurannya dilihatdaribesarnya proporsi

saham yangdimilikimanajemenpadaakhirtahunyangdisajikandalam

bentukpresentase.Kemilikan dapa mensejajarkan antara kepentingan

pemegam saham dengan manajer,karena manajerikutmerasakan

langsung manfatdarikeputusan yang diambildan manajeryang

menanggung resiko apabila ada kerugian yang timbul sebagai

konsekuensidaripengambilankeputusanyangsalah.

MenurutImanata dan Satwiko (2014:68)Kepemilikan manajerial

adalahkepemilikansaham perusahaanolehpihakmanajerataudengan

katalainmanajerjugasekaligussebagaipemegam saham.Sedangkan,

menurutFaizal(2014:23)bahwapengertiankepemilikanmanajerialadalah

“tingkatkepemilikan saham pihak manajemen yang secara aktifikut

dalam pengambilankeputusan,diukurolehproporsisaham yangdimiliki

manajerpadaakhirtahunyangdinyatakandalam %.

2.1.5Fungsikepemilikanmanajerial
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Adapunfungsileveldarikepemilikanmanajerialdalam perusahaan

sebagaiberikut:

a.Lowlevelsofmanagerialownership(0%-5%)

Untuklevelini,disiplineksternal,pengendalianinternaldaninsetifmasih

didominasiolehtingkahlakumanajemen.

b.Intermediatelevelsofmanagerialownership(5%25%)

Dilevelini,insidermulaimenunjukanperilakusebagaipemegam saham.

Denganbertambahnyakepemilikanmakasemakinbesarjumlahhak

suaramereka.Dilevelinimanajerlebih memilih mengambilkendali

perusahaan.

c.Highlevelsofmanagerialownership(40%-50%)

Dilevelini,kepemilkaninsidertidakmempunyaiotoritaspenuhterhadap

perusahaandandisiplineksternaltetapberlaku.

d.Highlevelsmanagerialownership50%

Dilevelini,insidersmempunyaiwewenangpenuhterhadapperusahaan.

Dengandemikiankepemilikandiatas50%adanyatekanandaridisiplin

eksternal (outsider shareholders) hamper tidak ada sehingga

mengakibatkanmenurunnyanilaiperusahaan.

e.Veryhighleversofmanagerialownership

Dilevelini,perusahaandimilikiolehpihaktunggal.Dalam indikatorini
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yang digunakan untuk pengukuran kepemilikan manajerialadalah

denganpresentasejumlahsaham yangdimilikipihakmanajemendari

seluruh modalsaham perusahaan yang beredar.Dengan keinginan

untukmeningkatkankinerjauntukmeningkatkankinerjaperusahaan

tersebut.

2.1.6IndikatorKepemilikanManajerial

Untukmengkurkepemilikanmanajerial,penelitianinimengikutiikin-

solikin,MiminWidaningsih,danSofieDesmiratiLestari(2015:729)yaitu

kepemilikanmanajerialdiukurdaripersentasejumlahsaham yangdimiliki

manajemen (direksidan komirasis)disbanding dengan jumlah saham

perusahaanyangberedar.Kepemilikanmanajerialdapatdiukurdengan

perhitungansebagaiberikut:

KMEN=
jumlahsaham manajerial

jumlahsaham yangberedar

Rasioinimembandingkansaham yangdimilikimanajemendenganjumlah

saham biasa yang beredar sehingga dapat diketahui presentase

kepemilikanmanajerialperusahaan.

2.1.7PengertianProfitabilitas

MenurutAgusSartono(2012:122)profitabilitasadalahkemampuan

perusahaanmemperolehlabadalam hubungannyadenganpenjualan,total

aktivamaupunmodalsendiri,denganmemperolehlabayangmaksimal

sepertiyangtelahditargetkan,perusahaandapatberbuatbanyakbagi
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kesejahteraanpemilik,karyawan,sertameningkatkanmutuprodukdan

melakukaninvestasibaru,olehkarenaitu,manajemenperusahaandalam

praktiknya dituntutharus mampu untuk memenuhitargetyang telah

ditetapkan.

Menurut Kasmir(2017:196)profitabilitasmerupakanrasiountuk

menilaikemampuan perusahaan dalam mencarikeuntungan,halini

ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan daripenjualan dan pendapatan

investasi, penggunaan rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan

menggunakan perbandingan antara berbagai komponen yang ada

dilaporankeuangan,terutamalaporankeuanganneracadanlaporanlaba

rugi.

SantiOktaviani(2017 :2)mengemukakan bahwa profitabilitas

adalahperbandinganlaba(setelahpajak)denganmodal(modalinti)atau

labasebelum pajakdengantotalassetyangdimilikibankpadaperiode

tertentu. Investor akan banyak menanam modalnya pada suatu

perusahaan apabila dinilaiperusahaan tersebutmampu menciptakan

keuntugandanmemilikiprospekyangbagusdimasayangakandatang

denganmembelisahamnyasehinggamendorongkenaikanhargasaham

menjadilebihtinggi.Salahsatuuntukmengukurprofitabilitasyaitubisa

dengan menggunakan return on asssetratio yang menggambarkan

kemampuanperusahaanmenghasilkanlabadenganseluruhaktivayang

dimilikinya.

MenurutIrham Fahmi(2013 : 80)profitabilitas inimengukur
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efektivitas manajemen secara keseluruhan yang ditujukan oleh besar

kecilnyatingkatkeuntunganyangdiperolehdalam hubungannyadengan

penjualan maupun investasi.Semakin baik rasio profitabilitas maka

semakin baik menggambarkan kemampuan tingginya perolehan

keuntunganperusahaan.

Dari beberapa penjelasan diatas dapat disimpulkan bahwa

profitabilitasadalahrasioyangmengukurkemampuanperusahaanuntuk

menghasilkanlabayangdapatdijadikansebagaialatukurmenilaikinerja

manajemenperusahaandalam mengelolaoperasionalperusahaan.

2.1.8TujuandanManfaatRasioProfitabilitas

Bagiperusahaan maupun pihak luar perusahaan,tujuan dari

penggunaanrasioprofitabilitasmenurutKasmir(2017:197)yaitu:

1.Mengukurlabayangdiperolehperusahaan

2.Menilaiposisilabaperusahaan

3.Menilaiperkembanganlanaperusahaan

4.Menilailababersihsesudahpajakdenganmodalsendiri

5.Mengukurproduktifitasdanaperusahaanyangdigunakanbaikmodal

pinjamanmaupunmodalsendiri.

2.1.9PengukuranProfitabilitas

Berikutbeberapa jenis rasio profitabilitas yang dapatdigunakan

untukmenilaisertamengukurkinerjakeuanganperusahaan(Kasmir,2017:

198)sebagaiberikut:
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1. ProfitMargin(ProfitMarginonSale).

ProfitMarginon Sale atau Rasio Margin atau Margin laba atas

penjualan,merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk

mengukurmargin labaataspenjualan.Untukmengukurrasio ini

adalahdengancaramembandingantaralababersihsetelahpajak

denganpenjualanbersih.Rasioinijugadikenaldengannamaprofit

margin.Rumusnyasebagaiberikut:

2. ReturnonInvestment(ROI).

HasilpengembalianInvestasiataulebihdikenaldengannamaReturn

onInvestment(ROI)atauReturnonAssets,merupakanrasioyang

menunjukkanhasil(return)atasjumlahaktivayangdigunakandalam

perusahaan.ROIjugamerupakansuatuukurantentangefektifitas

manajemen dalam mengelola investasinya.Rumusnya sebagai

berikut:

3. ReturnonEquity(ROE).

Hasilpengembalian ekuitas atau Return on Equity (ROE)atau

rentabilitasmodalsendiri,merupakanrasiountukmengukurlaba

bersihsesudahpajakdenganmodalsendiri.Rasioinimenunjukkan

ProfitMarginonSales=

EarningAfterInterestandTax

Sales

(ROI)=

EarningAfterInterestandTax

TotalAssets
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efisiensipenggunaanmodalsendiri.Makintinggirasioini,makinbaik.

Artinya,posisipemilik perusahaan makin kuat,demikian pula

sebaliknya.Rumusnyasebagaiberikut:

4. LabaPerLembarSaham (EarningPerShare).

Rasioperlembarsaham (EarningPerShare)ataudisebutjugarasio

nilai buku, merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan

manajemendalam mencapaikeuntunganbagipemegangsaham.

Rasio yang rendah berarti manajemen belum berhasil untuk

memuaskanpemegangsaham,sebaliknyadenganrasioyangtinggi,

makakesejahteraanpemegangsaham meningkatdenganpengertian

lain,bahwatingkatpengembaliantinggi.Rumusnyasebagaiberikut:

2.1.10HubunganAntarVariabel

1. StrukturModal(X1)denganProfitabilitas(Y)

Hubunganantarastrukturmodaldanprofitabilitasadalahhubungan

yang tidak bisa dilewatkan.Keduanya memilikihubungan yang

sangatmempengaruhisatu sama lain,itu karena perusahaan

membutuhkanpeningkatanlaba(profitabilitas)agardapatbertahan

dalam jangka panjang dan kemudian dapatmempengaruhinilai

perusahaan.Diantarasejumlahbesarnilaiyangdikeluarkanoleh

(EPS)=
LabaSaham Biasa

Saham BiasayangBeredar

(ROE)=

EarningAfterInterestandTax

Equity
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perusahaan untukkebutuhansocialdanlingkunganperusahaan,

pembayaranutangbungadikurangipajak,danpenambahanutang

dalam strukturmodalakanmeningkatkanprofitabilitasperusahaan

(EddyWinarso,2018).

2. KepemilikanManajerial(X2)denganProfitabilitas(Y)

Kepemilikan manajerial akan turut mempengaruhi profitabilias

perusahaan karena dipercaya mampu mempengaruhioperasional

perusahaan yang pada akhirnya berpengaruh pada kinerja

perusahaandalam mencapaitujuanperusahaan.Hubunganantara

kinerjakeuangandanprofitabilitasakandiperkuatolehkepemilikan

manajerialkarena semakin besar kepemilikan manajerialpada

perusahaan,makamanajercenderunglebihgiatuntukkepentingan

pemegangsaham (RefiMirza,2016).

2.1.11PenelitianTerdahulu

Eunike Rembet (2018) Pengaruh Struktur ModalDan Struktur

KepemilikanManajerialTerhadapProfitabilitasPerusahaanPembiayaan

Leasing Yang TerdaftarDiBursa Efek Indonesia Periode 2012-2016.

Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresilinier

berganda.HasilpenelitianujisecaraparsialmenunjukkanbahwaStruktur

Modalberpengaruh tidak signifikan terhadap profitabilitas.Struktur

Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap

profitabilitas.SedangkanujisimultanmenunjukkanbahwaStrukturModal

danStrukturKepemilikanManajerialsecarasecarabersama-samatidak
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berpengaruhsignifikanterhadapprofitabilitas.

Dhea Lorenza (2020) Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran

Perusahaan Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan OtomotifYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia.Hasilpenelitianmenunjukkanbukti

bahwastrukturmodal(DER)berpengaruhnegatifdanukuranperusahaan

berpengaruhtidaksignifikanterhadapprofitabilitas.Penelitianinimemiliki

keterbatasanpadajumlahunitdatadanhanyamenggunakanperusahaan

sub-sektorotomotifsajasehinggamembatasipenelitianini.

NiWayanPradnyanitaSukmayanti(2019)PengaruhStrukturModal,

Likuiditas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas Pada

Perusahaan Property Dan RealEstate. Teknik analisis data yang

digunakandalam penelitianiniadalahanalisislinierberganda.Hasildari

penelitianiniadalahvariabelstrukturmodalberpengaruhpositifdantidak

signifikan terhadap profitabilitas.Likuiditas berpengaruh negatifdan

signifikanterhadapprofitabilitas.Ukuranperusahaanberpengaruhnegatif

dansignifikanterhadapprofitabilitas.

RefiMirza(2016)Pengaruh StrukturKepemilikan ManajerialDan

UkuranPerusahaanTerhadapProfitabilitasMelaluiModeratingStruktur

Modal.Hasilpengujianterhadaphipotesispertamamenunjukkanbahwa

strukturkepemilikanmanajerialberpengaruhterhadapprofitabilitasdan

Hasilpengujian hipotesis kedua menunjukkan bahwa strukturmodal

berpengaruhterhadapprofitabilitas.

Kadek FitriIndah Sari(2021) Pengaruh Struktur Kepemilikan
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TerhadapProfitabilitasPerusahaanPerbankanyangTerdaftardiBEI.Hasil

penelitianmenunjukkanbahwakepemilikanmanajerialtidakberpengaruh

terhadap profitabilitas perusahaan.Hasilpenelitian inimenunjukkan

bahwakepemilikanmanajerialtidakmemberikankontribusiyangefektif

dalam meningkatkanprofitabilitasperusahaansesuaiyangdiharapkan.

2.2 KerangkaPemikiran

Manajemen keuangan merupakan suatu proses dalam kegiatan

keuangan perusahaan yang berhubungan dengan upaya untuk

mendapatkandanaperusahaansertameminimalkanbiayaperusahaan

danjugaupayapengelolaankeuangansuatubadanusahaatauorganisasi

untukdapatmencapaitujuankeuanganyangtelahditetapkan.

Berdasarkandefinisiyangdikemukakandiataslaporankeuangandi

dalamnyaterdapatinformasiyangsangatberhargadalam menilaisuatu

perusahaan.Disampingsebagaialatpertanggungjawabanpimpinandan

karyawan,yangtidakkalahpentingselainlaporankeuanganperusahaan

adalah analisis rasio keuangan dalam haliniialah Profitabilitas atau

kemampuan memperoleh laba yaitu kemampuan perusahaan dalam

menghasilkan laba pada tingkatyang dapatditerima dalam bentuk

presentase.Adapunprofitabilitasdapatdipengaruholehbeberapafaktor

yaitustrukturmodaldankepemilikanmanajerial.

Berdasarkanuraiandiatasmakapenulisdapatmenggambarkan

kerangkapemikiransebagaiberikut:
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Gambar2.1KerangkaPemikiran

2.3 Hipotesis

Berdasarkan rumusan masalah dan kajian pustaka yang telah

dikemukakansebelumnya,makahipotesispenelitianyangdiajukandalam

penelitianiniadalahsebagaiberikut:

1. StrukturModal(X1)danKepemilikanManajerial(X2)secarasimultan

berpengaruhsignifikanterhadapProfitabilitas(Y)padaperusahaan

subsektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

2. StrukturModal(X1)secaraparsialberpengaruhsignifikanterhadap

Profitabilitas(Y)padaperusahaansubsektorPulpAndPaperyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.

PERUSAHAANSUBSEKTOR
PULPANDPAPERYANGTERDAFTARDI

BURSAEFEKINDONESIA

KEPEMILIKANMANAJERIAL

(X2)

STRUKTURMODAL(X1)

PROFITABILITAS(Y)
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3. KepemilikanManajerial(X2)secaraparsialberpengaruhsignifikan

terhadapProfitabilitas(Y)padaperusahaansubsektorPulpAnd

PaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.
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BABIII

OBJEKDANMETODEPENELITIAN

3.1 ObjekPenelitian

Sebagaimanayangtelahdijelaskanpadababsebelumnyamaka

yangmenjadiobjekpenelitianiniadalahpengaruhstrukturmodal(X1)dan

kepemilikanmanajerial(X2)terhadapprofitabilitas(Y)padaperrusahaan

subsektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3.2 MetodePenelitian

3.2.1MetodeYangDigunakan

Metodeyangdigunakandalam instrumentpengumpulandatayang

berkaitan dengan pembahasan iniadalah melaluidokumentasiyakni

teknikpengumpulandatayang dilakukandengancaramengumpulkan

sejumlahdata-datatertulis,dokumen-dokumenberupalaporankeuangan

yangberasaldariperusahaansubsektorpulpandpaperyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia,danjugadaribeberapaliteraturdaribahanpustaka.

3.2.2OperasioanalVariabel

Untukmenentukandatamanayangdiperlukan,definisioperasional

darivariabelyangdigunakandalam penelitianiniharusterlebihdahuludi

sjelaskansebagaiberikut:

1. Variabelindenpenden

VariabelIndenpendenadalahvariabelyangmempengaruhiatauyang
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menjadisebabperusahaanatautimbulnyavariabeldependenatau

terikat(Sugiyon,2005)variabelindenpendendidalam penelitianini

adalahstrukturmodaldankepemilikanmanajerial.

2. Variabeldependen

Variabeldependen adalah variabelyang dipengaruhiatau yang

menjadiakibatkarena adanya variabelbebas (Sugiyono,2005).

Variabeldependendidalam penelitianiniadalahprofitabilitas.

Tabel3.1OperasionalVariabel

Variabel Rumus Skala

StrukturModal

(X1)

DER=
Totallibialities

Totalequity
Rasio

KepemilikanManajerial

(X2)

KMEN

=
jumlahsaham manajerial

jumlahsaham yangberedar

Rasio

Profitabilitas

(Y)

ROA

=

LabaBersihSetelahPajak
TotalAktiva

Rasio

Sumber:Fahmi(2018),Mimin(2015),Kasmir(2017)

3.2.3PopulasidanSampel

3.2.3.1 Populasi
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MenurutSugiyono(2019:126)populasiadalahwilayahgeneralisasi

yang terdiriatas:objek / subjek yang mempunyaikuantitas dan

karakteristiktertentuyangditetapkanoehpenelitiuntukdipelajaridan

kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi penelitian ini adalah

perusahaan Pulp and Paperyang terdaftardibursa efek Indonesia

terdapat9perusahaan.

Tabel3.2DaftarperushaansubsektorPulpAndPaperyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia

No NamaPerusahaan
Kode

Perusahaan
TangggalIPO

1 PT.AlkindoNaraatamma ALDO 12Juli2011

2 PT.FajarSuryaWisesa FASW
1Desember
1994

3 PT.IndahKKiatPulpAndPaper INKP 16Juli1990

4 PT.TobaPulpLestari INRU 18Juni1990

5 PT.KedaungSetiaIndustrial KDSI 29Juli1996

6 PT.Suparma SPMA
16November
1994

7 PT.PabrikKertasTjiwiKimia TKIM 3April1990

8
PT.KertasBasukiRachmat
Indonesia

KBRI 11Juli2008

9 PT.SriwahanaAdityakarta SWAT 8Juni2018
Sumber:www.idx.co.id(2021)

3.2.3.2 Sampel

Untukmemperolehsampelyangmencerminkankarakteristikpopulasinya

secaratepatdalam halinitergantungolehduafaktormetodepenariakn

sampeldanukuransampel.Metodepenarikansampeldalam penelitianini

adalahpurposevesampling.Menurutsugiyono(2012:76)bahwapurposive

samplingadalahtehnikpenentuansampeldenganpertimbangantertentu.
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Pertimbanganinidilaksanakanagarpenelitianinilebihefisien,dandapat

menghasilkankesimpulanyangbisamewakiliseluruhpopulasi.Sampel

dalam penelitian inisebanyak7 perusahaan yang dipilih berdasarkan

kriteriaberikut:

1.PerusahaansubsektorpulpandpaperyangterdaftardiBursaEfek

Indonesiaperiode2016sampai2020.

2.Perusahaan yang tidak mengalamidelisting atau penghapusan

pencatatansaham diBursaEfekIndonesiaselamaperiode2016

sampai2020.

3.Perusahaan yang menyediakan laporan keuangan lengkap dari

tahun2016sampai2020.

Tabel3.3Sampelpenelitianpadaperusahaanmunufaktursubpulpand

paperyangterdaftardiBEI.

No NamaPerusahaan
Kode

Perusahaan
TangggalIPO

1 PT.AlkindoNaraatamma ALDO 12Juli2011

2 PT.FajarSuryaWisesa FASW
1Desember
1994

3 PT.IndahKKiatPulpAndPaper INKP 16Juli1990

4 PT.TobaPulpLestari INRU 18Juni1990

5 PT.KedaungSetiaIndustrial KDSI 29Juli1996

6 PT.Suparma SPMA
16November
1994

7 PT.PabrikKertasTjiwiKimia TKIM 3April1990
Sumber:www.idx.co.id(2021)

3.2.4JenisdanTeknikPengumpulanData

3.2.4.1 JenisData

Datadalam penelitianiniterdiridariduajenisdatayaitudataprimer



50

50

dandatasekunder,untukmemperolehdata-datatersebutmakadilakukan

dengancaraatauteknikpenelitianlapangandanpenelitiankepustakaan.

Penelitianlapanganterdiridari:

1. Observasiyaitu mengamatidan menelitisegala sesuatu yang

berhubungandenganpenyusunanpenelitian.

2. Wawancara yaitu salah satu teknik pengumpulan data yang

dilakukanolehpenulisuntukmendapatkandataberupaketerangan-

keterangandaninformasitentangdata-datapenelitian.

3.2.5MetodeAnalisisData

3.2.5.1 UjiAsumsiKlasik

Sebelum dilakukan perhitungan statistik regresiberganda untuk

mengetahuipengaruhvariabelindependenterhadapvariabeldependen

secarabersama-sama,makadiadakanpengujianasumsiklasik.Gohozali

(2005)ujiasumsiklasikterdiridari:

a.UjiNormalitas

Ujinormalitas inibertujuan untuk mengujiapakah dalam model

regresi,variabelbebas dan variabelterikatkeduanya memiliki

distribusinormalatautidak(Ghozali,2005).Modelregresiyangbaik

adalahmemilikidataberdistribusinormal.Untukmengujiapakah

terdapatdistribusiyangnormalatautidakdalam modelregresimaka

digunakanlahujikolmogorof&smirnovdananalisisgrafik.Dalam uji
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inijikadihasilkantarafsignifikansi5%,haliniberartidatayangakan

diolahmemilkidistribusinormal,sebaliknyajikatarafsignifikansi

yang dihasilkan lebih kecildari5% makadatatidakterdistribusi

secaranormal.Selainitujugadigunakananalisisgrafik,dalam grafik

yang dihasilkan jika data menyebardisekitargaris diagonaldan

mengikutiarah garis diagonal,maka modelregresimemenuhi

asumsinormalitasdata,sebaliknyajikadatamenyebarjauhdari

garisdiagonalatautidakmengikutiarahgaris,makamodelregresi

tidakmemenuhiasumsinormalitas.

b.UjiMultikolineritas

Ujimultikolinearbertujuan untuk mengujiapakah modelregresi

ditemukanadanyakolerasiantaravariabelindependen.Jikavariabel

inisaling berkolerasimaka variabelinitidak orthogonal.Untuk

mendeteksiadatidaknyamultikolinearitas,didalam regresidalam

penelitianinidigunakandenganRkuadrat.Rkuadratyangdihasilkan

suatuestimasimodelregresiempirissangattinggi,tetapisecara

individualvariabel-variabelbebas banyak yang tidak signifikan

mempengaruhivariabelterikat,makaterjadimultikolinearataudapat

jugamenggunakanmatriktolerancedenganprogram SPSS(Ghozali,

2005).

c.UjiHeterokedastisitas

Ujiheteroskedastisitasbertujuanuntukmengujiapakahdalam modal

regresi terjadi ketidaksamaan varience dari residual satu
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pengamatankepengamatanyanglain.Jikadarisuatuvariancesatu

pengamatan ke pengamatan lain tetap maka disebut

homoroskedastisitas dan jika variance berbeda maka disebut

heteroskedastisitas.Dalam penelitian iniuntuk mendeteksiada

tidaknyaheteroskedastisitasdigunakanujiPark.Apabilakoefesien

parameterbeta(β)daripersamaanregresitersebutsignifikansecara

statistik,halinimenunjukkan dalam data modelempiris yang

diestimasikan terjadi heteroskedastisitas. Dan sebaliknya jika

parameter beta (β) secara statistik, maka asumsi

homoroskedastisitaspadadatamodeltersebuttidakdapatditolak

(Ghozali,2005).

d.UjiAutokolerasi

Ujiautokolerasibertujuanmengujiapakahdalam suatumodelregresi

linearadakolerasiantarakesalahanpengganggupadaperiode1

dengankesalahanperiode11.Jikaterjadikolerasimakadinamakan

adaproblem autokolerasi.Haliniseringditemukanpadadatatime

series,sedangkanpadadatacrosssectionmasalahautokolerasi

jarangterjadi.Modelregresiyangbaikadalahregresiyangbebasdari

autokolerasi.Dalam penelitianiniuntukmendeteksiadatidaknya

autokolerasidenganmenggunakanujiDurbinWatsontest.UjiDurbin

Watsoninidigunakanuntukmendeteksiautokolerasitingkatsatu

danmensyaratkankonstantadalam modelregresidantidakada

variabellagidiantara variabelindependen.Adapun perhitungan
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perhitungannyadenganmenggunakanprogram SPSS(Ghozali,2005).

3.2.6RancanganUjiHipoteis

3.2.6.1 Model/Gambar

Untukmemastikandimensivariabelapakahadapengaruhleverage

terhadap prifitabilitas,maka pengujian dilakukan dengan ujiregresi,

denganmenggunakanprogram SPSS.

Hipotesispenelitiandiperhatikanmelaluistrukturpengaruhantara

variabelindependendenganvariabeldependendengandiagram dapat

dilihatpadastrukturberikutini:

Darigambardiatasdapatdilihatdalam persamaanberikut:

StrukturModal

(X1)

Gambar3.1StrukturRegresi

Profitabilitas

(Y)

Kepemilikan

Manajerial(X2)



54

54

Ŷ=β0+β1X1+β2X2+ε

Dimana:

Ŷ =Profitabilitas

X1=StukturModal

X2=KepemilikanManajerial

β0=intercept(titikpotongregresi)

β1-β3=koefesienregresi

ε=error(tingkatkesalahan)

3.2.6.2 Langkah-LangkahPengujianHipotesis

Ujihipotesis dilakukan untuk memperoleh gambaran mengenai

hubunganantaravariabelindependendenganvariabeldependen.Variabel

dependendalam penelitianiniadalahprofitabilitas,sedangkanvariabel

independendalam penelitianiniadalahstrukturmodaldankepemilikan

manajerial.

a.UjistatistikF

Uji-F untukmengujipengaruh independen,secara bersama-sama

atau simultan terhadap variabeldependen.Kriteria uji-F sebagai

berikut:

1.ApabilaF-hitung <F-tabel,makaHaditerimadanHoditolakartinya

tidak ada pengaruh antara variabelbebas secara simultan

terhadapvariabelterikat.
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2.ApabilaF-hitung>F-tabel,makaHoditerimadanHaditolakartinyaada

pengaruhantaravariabelbebassecarasimultanterhadapvariabel

terikat. Uji F dapat dilakukan hanya dengan melihat nilai

signifikansiFyangterdapatpadaoutputhasilanalisisregresi.Jika

angkasignifikansiFlebihkecildariα(0,05)makadapatdikatakan

bahwa ada pengaruh yang signifikan antara variabelbebas

terhadapvariabelterikatsecarasimultan.

b.UjistatistikT

Uji-Tuntukmengujipengaruhvariabelindenpendensecarapersial

terhadapvariabeldependen.Kriterianyauji-Tsebagaiberikut:

1.Jikat-hitung<t-tabel,makaHoditolakdanHaditerima,berartitidak

ada pengaruh antara variabelbebas secara parsialterhadap

variabelterikat.

2.Jikat-hitung>t-tabel,makaHaditolakdanHoditerima,berartiada

pengaruhantaravariabelbebassecaraparsialterhadapvariabel

terikat. Uji t dapat dilakukan hanya dengan melihat nilai

signifikansitmasing-masingvariabelyangterdapatpadaoutput

hasilanalisisregresi.Jikaangkasignifikansitlebihkecildariα

(0,05)makadapatdikatakanbahwaadapengaruhyangsignifikan

antaravariabelbebasterhadapvariabelterikat.

c.Ujikoefesiendeterminasi(R2)

Uji koefesien Determinasi (R2) untuk mengetahui kesesuaian
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hubunganantaravariabelindependendenganvariabeldependendalam

suatu persamaan regresi.Koefesien determinasimenggambarkan

besarnya pengaruh leverage dan profitabilitas atau untuk meneliti

derajatkeeratanhubunganantarvariabel.
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BABIV

HASILPENELITIANDANPEMBAHASAN

4.1GambaranUmum LokasiPenelitian

4.1.1PerusahaanPulpAndPaperYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia

1. PT.AlkindoNaratama

AlkindoNaratamaTbk(ALDO)didirikantanggal31Januari1989dan

memulaiaktivitasoperasisecara komersialpada tahun 1994.Kantor

pusatAlkindoNaratamaTbkberdomisilidiKawasanIndustriCimaremeII

No.14Padalarang,Bandung40553–Indonesia.BerdasarkanAnggaran

DasarPerusahaan,lingkupkegiatanALDOadalahbergerakdalam bidang

manufakturkonversikertas.Alkindo memproduksihoneycomb (kertas

kartonyangdibentuksepertisaranglebahyangbiasadigunakanpaper

box,holepad,paperpalletdansebagaipengisistrukturdalam partisi,pintu,

dindingdanfurnitur),edgeprotector(lembarankertasperlindungsudut

untukproduk-produksepertikaca,marmer,peralatanelektronikdanlain-

lain).

2. PT.FajarSuryaWisesa

FajarSuryaWisesaTbk(FajarPaper)(FASW)didirikantanggal13

Juni1987danmemulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1989.

KantorpusatFajarPaperterletakdiJalanAbdulMuisNo.30,Jakarta

101610,danpabrikterletakdiJalanGarduSawahRt.001/1-1,Kalijaya,

CikarangBarat,Bekasi.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruang

lingkup kegiatanFASW adalahbergerakdibidang industrikertasdan
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kemasan termasuk kertas kemasan dan kotak kemasan, serta

memperdagangkanhasilproduksitersebutsertaprodukproduklainnya

yang sejenis baik didalam maupun diluarnegeri.Hasilproduksi

FajarPaper meliputi Kraft Liner Board (KLB) dan Corrugated Medium

Paper (CMP)yangdigunakansebagaibahanpembuatankotakkemasan

berupakotakkarton,danjuga CoatedDuplexBoard (CDB)yangdigunakan

sebagaibahanpembuatankotakkemasanuntuk display.

3. PT.IndahKiatPulp&Paper

IndahKiatPulp&PaperTbk(INKP)didirikantanggal07Desember

1976danmemulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1978.Kantor

pusatIndahKiatterletakdiSinarMasLandPlaza,Menara2,Lantai7,

JalanM.H.Thamrinnomor51,Jakarta10350–Indonesia.Berdasarkan

Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup kegiatan INKP adalah di

bidang industri,perdagangan,pertambangan dan kehutanan.Kegiatan

usahautamaIndahKiatadalahbergerakdibidangindustrikertasbudaya,

pulp,tissuedankertasindustri. 

4. PT.TobaPulpLestari

TobaPulpLestariTbk(INRU)didirikantanggal26April1983dan

memulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1989.Kantorpusat

INRUberalamatdiUniplaza,EastTower,Lt6,Jl.Letjen.HaryonoMTA-1,

Medan 20231 – Indonesia.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,

ruanglingkupkegiatanINRUadalahmendirikandanmenjalankanindustri

bubur kertas (pulp) dan serat rayon (viscose rayon),mendirikan,
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menjalankan,danmengadakanpembangunanhutantanamanindustridan

industrilainnyauntukmendukungbahanbakudariindustritersebut,serta

mendirikandanmemproduksisemuamacam barangyangterbuatdari

bahan-bahantersebut,sertamemasarkanhasil-hasilindustritersebut.

5. PT.KedaungSetiaIndustrial

KedawungSetiaIndustrialTbk(KDSI)didirikantanggal09Januari

1973dengannamaPTKedaungSetiaIndustrialLtd.danmemulaikegiatan

usahakomersialnyapadatahun1975.KantorpusatKDSIberlokasidi

Jalan Mastrip 862,Warugunung-Karangpilang,Surabaya,Jawa Timur.

BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanKDSI

meliputiIndustribarang-baranglogam berlapisenamel,aluminium,dan

barang-barangplastikdankerajinantanganterutamaalat-alatdapurserta

alat-alatrumahtanggayangdioperasikansecaraelektronik;pembangunan

yangmeliputiusaharancangbangun,pemborongan,developerrealestate;

perdaganganumum,termasukimpordanekspor,interinsulairdanlokal,

darisemuabarangyangdapatdiperdagangkan.

6. PT.Suparma

SuparmaTbk(SPMA)didirikantanggal25Agustus1976dengan

namaPTSuparInpamadanmemulaikegiatanusahakomersialnyapada

bulanApril1978.KantordanpabrikSPMAterletakdiJl.MastripNo.856,

Kec.KarangPilang,Surabaya60221–Indonesia.BerdasarkanAnggaran

DasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanSPMAadalahindustrikertas

dankertaskemasan.Saatini,SPMAmemproduksikertasuntukindustri,
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antaralain:DuplexBoard,SandwichKraft,SamsonKraftdanBasePaper;

danuntukkonsumsikeperluanpenggunaakhirsebagaialatpembersih,

penyerapataupembungkus(merekCapGajah)

7. PT.PabrikKertasTjiwiKimia

PabrikKertasTjiwiKimiaTbk(TKIM)didirikandiIndonesiapada

tanggal02Oktober1972danmulaiberoperasisecarakomersialpada

tahun1977.KantorpusatTjiwiKimiaberalamatdiSinarMasLandMenara

2,Lantai9,JalanM.H.Thamrinnomor51,Jakarta10350– Indonesia.

Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup usaha TKIM

meliputibidangindustri,perdagangandanbahan-bahankimia.Kegiatan

usahautamaTjiwiKimiaadalahbergerakdibidangindustrikertas,produk

kertas,pengemasdanlainnya.TjiwiKimiaberoperasidibawahbrandAsia

Pulp&Paper.

4.2 HasilPenelitian

4.2.1DeskripsiVariabelPenelitian

Setelahmelakukanpenelitian,makadiperolehlaporankeuangansub

sektorPulpandPaper,daritahun 2016sampaitahun2020,sebagaitolok

ukuruntuk menilaikondisikeuangan perusahaan.Tolak ukuryang

digunakan dalam penelitian adalah pengaruh Struktur Modal,dan

KepemilikanManajerialterhadapProfitabilitas.Berikutdaftartabelnya:

1. StrukturModal

MenurutFahmi(2015:184)Strukturmodalmerupakangambaran
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daribentukproporsifinansialperusahaanyaituantaramodalyangdimiliki

yangbersumberdariutangjangkapanjangataulong-term liabilitiesdan

modalsendiriataushareholders’equityyangmenjadisumberpembiayaan

suatuperusahaan.

Tabel4.1HasilPerhitunganStrukturModal

No Kode
Perusahaan

StukturModal/DER(X1)

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA 97.05 83.61 80.76 72.20 51.24

2 TKIM 165.86 158.93 140.05 121.06 103.19

3 INKP 143.98 137.26 132.03 112.25 99.93

4 INRU 108.88 107.34 141.65 219.33 201.97

5 ALDO 104.26 117.37 93.72 73.44 61.59

6 FASW 171.75 184.94 153.35 129.13 151.21

7 KDSI 172.11 173.57 150.63 106.12 87.76

Rata-rata 137.70 137.58 127.46 119.07 108.13
Sumber:OlahanData2022

VariabelStrukturModalyangdiukurdenganDERpadaperusahaan

subsektorPulpandPapersecaraumum nilairata-ratayangdiperolehdari

tahun2016sampaidengan2020mengalamipenurunan.Tahun2016nilai

yangdiperolehStrukturModalsebesar137.70%.Tahun2017mengalami

penurunansebesar137.58%.Penurunanperolehannilairata-ratastruktur

modalmerupakansumbangsidaribeberapaperusahaansepertiSPMA,

TKIM,INKP dan INRU.Tahun 2018 mengalamipenurunan sebesar

127.46%. menurunnya struktur modal merupakan sumbangsi dari

beberapaperusahaansepertiSPMA,TKIM,INKP,INRU,ALDO,FASW,dan
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KDSI.Tahun2019turunsebesar119.07%penurunantersebutmerupakan

sumbangsidariperusahaanSPMA,TKIM,INKP,ALDO,FASW,danKDSI.

Sedangkantahun2020sebesar108.13%mengalamipenurunandaritahun

sebelumnyayangmerupakansumbangsidariperusahaanSPMA,TKIM,

INKP,INRU,ALDO,danKDSIdimanatotalhutangperusahaantersebut

mengalamipenurunandibandingkandenganmodalsendiriyangdimiliki

perusahaan.menurunnyatotalhutangberasaldarimenurunnyahutang

obligasiserta utang bank sedangkan modalsendiriyang dimiliki

perusahaanmeningkatyangberasaldarimeningkatnyapendapatanyang

meningkatkan saldo laba ditahan serta meningkatnya pendapatan

komprehensif.

2. KepemilikanManajerial

Menurut Sonya Majid (2016:4) menyataka bahwa kepemilikan

manajerialadalahpemegangsaham daripihakmanajemenyangsecara

aktifikutdalam pengambilankeputusandidalam perusahaan,misalnya

direkturdankomisaris.Adapunperhitungankepemilikanmanajerialdapat

dilihatpadatabelberikut:

Tabel4.2HasilPerhitunganKepemilikanManajerial

No Kode
Perusahaan

KepemilikanManajerial(X2)

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2 TKIM 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 INKP
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00
2

4 INRU 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 ALDO 14.32 14.32 14.32 9.65 9.65
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6 FASW 8.45 8.45 8.45 0.00 0.00

7 KDSI 5.49 5.49 5.49 5.49 5.49

Rata-rata 4.04 4.04 4.04 2.16 2.16
Sumber:OlahanData,2022

VariabelKepemilikanManajerialpadaperusahaansubsektorPulp

andPapersecaraumum daritahun2016sampaidengan2018diperoleh

nilairata-ratasebesar4.04%.Halinidapatdilihatbahwaselamatigatahun

daritahun 2016 sampaidengan 2018 nilairata-rata yang diperoleh

kepemilikan manajerial tidak mengalami perubahan. Tahun 2019

mengalamipenurunansebesar2.16% halinimerupakansumbangsidari

perusahaansepertiALDO,FASW,danKDSI.Sedangkandaritahun2019

sampaidengan2020nilairata-ratayangdiperolehkepemilikanmanajerial

tidak mengalamiperubahan yaitu sebesar 2.16%.yang merupakan

sumbangsidariperusahaansepertiALDOdanKDSI.

3. Profitabilitas

Menurut Kasmir(2017:196)profitabilitasmerupakanrasiountuk

menilaikemampuan perusahaan dalam mencarikeuntungan,halini

ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan daripenjualan dan pendapatan

investasi, penggunaan rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan

menggunakan perbandingan antara berbagai komponen yang ada

dilaporankeuangan,terutamalaporankeuanganneracadanlaporanlaba

rugi.Adapunhasilperhitungankepemilikanmanajerialdapatdilihatpada

tebelberikut:

Tabel4.3PerhitunganProfitabilitas
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No
Kode

Perusaha
an

Profitabilitas/ROA(Y)

2016
201

7 2018 2019
202

0

1 SPMA 3.75 4.24 3.60 5.52 7.02

2 TKIM 0.32 1.06 8.29 5.44 4.83

3 INKP 3.05 5.41 6.72 3.23 3.46

4 INRU
11.4

2 0.11 0.96 -4.05 0.81

5 ALDO 6.15 5.82 8.08 8.48 6.85

6 FASW
9.06 6.36

12.9
4 9.01 3.07

7 KDSI 4.13 5.19 5.52 5.11 4.83

Rata-rata 5.41 4.03 6.59 4.68 4.41
Sumber:OlahanData2022

VariabelProfitabilitaspadaperusahaansubsektorPulpandPaper

secara umum mengalami fluktuasi. Nilai rata-rata yang diperoleh

ProfitabilitasyangdiukurmenggunakanROA padatahun2016sebesar

5.41%. Sedangkan tahun 2017 mengalami penurunan dari tahun

sebelumnyasebesar4.03%halinimerupakansumbangsidariperusahaan

sepertiINRU,ALDO,danFASW.Tahun2018nilairata-ratayangdiperoleh

profitabilitassebesar6.59% artinyamengalamikenaikan dibandingkan

duatahunsebelumnyayaitutahum 2016dan2017.Halinimerupakan

sumbangsidariperusahaansepertiTKIM,INKP,INRU,ALDO,FASW dan

KDSI.Pada tahun 2019 nilairata-rata yang diperoleh profitabilitas

mengalamipenurunansebesar4.68%dibandingkantahunsebelumnya,hal

inimerupakan sumbangsidariperusahaan sepertiTKIM,INKP,INRU,

FASW,danKDSI.Sedangkantahun2020nilairata-ratayangdiperoleh

profitabilitassebesar4.41% mengalamipenurunandibandingkantahun

sebelumnya,halinimerupakansumbangsidariperusahaansepertiTKIM,
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ALDO,FASW,danKDSI.

4.2.2StatistikDeskriptif

Statistikdeskriptifdigunakanuntukmenunjukanjumlahdatayang

digunakandalam penelitianinisertanilaimaksimum,nilaiminimum,nilai

rata-rata (mean)dan tingkatsebaran data atau standardeviasidari

masing-masingvariabelyangdigunakan.Berdasarkanhasilpengolahan

datadenganprogram SPSS24,hasilstatistikdeskriptifdapatdilihatpada

tabelberikut:

Tabel4.4“AnalisisDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

StukturModal(X1) 35 51.24 219.33 125.9863 40.44517

KepemilikanManajerial(X2) 35 .00 14.32 3.2874 4.81447

Profitabilitas(Y) 35 -4.05 12.94 5.0226 3.34114

ValidN(listwise) 35

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022”

Berdasarkantabeldiatasmenunjukkanbahwajumlahdatayang

digunakandalam penelitianinisebanyak35datadenganpengamatan

selamatahun2016-2020.HasilstatistikdeskriptifvariabelStrukturModal

memperoleh nilaiminimum sebesar51.24%,nilaimaksimum sebesar

219.33%,sedangkannilairata-rataadalah125.98%,danstandardeviasi

adalah40.44%,yangberartibahwanilaiyangdiperolehlebihkecildarinilai

rata-rata,sehingga tingkatsebaran data cukup kecilyang diperoleh

variabelstrukturmodal.

HasilstatistikdeskriptifvariabelKepemilikanManajerialmemperoleh

nilai minimum sebesar 0.00%, nilai maksimum sebesar 14.32%,
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sedangkannilairata-rataadalah3.28%,danstandardeviasiadalah4.81%,

yangberartibahwanilaiyangdiperolehlebihbesardarinilairata-rata,

sehingga tingkatsebaran data cukup besaryang diperoleh variabel

KepemimpinanManajerial.

Hasilstatistik deskriptifvariabelProfitabilitas memperoleh nilai

minimum sebesar-4.05%,nilaimaksimum sebesar12.94%,sedangkan

nilairata-rataadalah5.02%,danstandardeviasiadalah3.34%,yangberarti

bahwanilaiyangdiperolehlebihkecildarinilairata-rata,sehinggatingkat

sebarandatacukupkecilyangdiperolehvariabelProfitabilitas.

4.2.3UjiAsumsiKlasik

Ujiasumsiklasikiniuntukmengetahuihasilpersamaanpadaanalisis

regresibergandayangdihasilkantelahmemenuhiasumsiteoritisatau

belum.Ujiasumsiklasikdalam penelitianinimeliputi:UjiNormalitas,dan

UjiHeterokesdastistasdanUjiAutokolinearitas,yangdapatdiuraikansatu

persatusebagaiberikut:

1. UjiNormalitas

Ujinormalitaspadamodelregresidigunakanuntukmengujiapakah

nilairesidualyangdihasilkandariregresiterdistribusisecaranormalatau

tidak.Modelregresiyangbaikadalahyangmemilikinilairesidualyang

terdistribusisecaranormal.Jikadatamenyebardisekitargarisdiagonal

danmengikutiarahgarisdiagonal,makamodelregresimemenuhiasumsi

normalitas.Jikadatamenyebarjauh darigarisdiagonal,makamodel

regresitidakmemenuhiasumsinormalitas.Berdasarkangrafiknormal
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probabilityplotsepertiyangdisajikanpadagambarberikutini:

Grafik4.1.GrafikNormalProbabilityPlot

Kriteriapengambilankeputusandataberdistribusinormalsyaratnya

adalah bahwa titik-titik menyebarsekitargaris dan mengikutigaris

diagonalmakanilairesidualtersebuttelahnormal(Kurniawan,2014:164).

Dengan demikian disimpulkan bahwa data memilikidistribusinormal,

karenasemuavariabeltitik-titikmenyebarsekitargarisdanmengikuti

garisdiagonal.

2. UjiHeteroskedastisitas

Heteroskedastisitas akan mengakibatkan penaksiran koefisien-

koefisien regresi menjadi tidak efisien. Diagnosis adanya

heteroskedastisitasdapatdilakukandenganmemperhatikanresidualdan

variabelyangdiprediksi.Jikasebarantitikdalam plotterpencardisekitaran
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angkanol(0padasumbuY)dantidakmembentukpolaatautrendgaris

tertentu,makadapatdikatakanbahwamodeltidakmemenuhiasumsi

heterokesdasitistasataumodelregresidikatakanmemenuhisyaratuntuk

memprediksi. Heterokesdastistas diuji dengan menggunakan grafik

scatterplot.Hasilujiheterokesdastistassebagaiberikutini:

Gambar4.2HasilUjiHeteroskedastistas

Berdasarkan gambar tersebut diatas ditunjukkan bahwa titik

menyebardiatasdandibawahangka0padasumbuYtanpamembentuk

polatertentumakavariabelpenelitiantidakterjadiheteroskedastisitas.

3. UjiAutokorelasi

Ujiautokorelasidigunakan untuk mengetahuiada atau tidaknya

penyimpangan asumsiklasik autokorelasiyaitu korelasiyang terjadi
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antararesidualpadasatupengamatandenganpengamatanlainpada

modelregresi.Prasyaratyang harus terpenuhiadalah tidak adanya

autokorelasi dalam model regresi. Metode pengujian yang sering

digunakanadalahdenganujiDurbinWatson(ujiDW)denganketentuan

sebagaiberikut:

a.Jika dW lebih kecildaridL atau lebih besardari(4-dL)maka

hopotesisnolditolak,yangberartiterdapatautokorelasi.

b.JikadW terletakantaradUdan(4-dU),makahipotesisnolditerima,

yangberartitidakadaautokorelasi.

c.JikadW terletakantaradLdandUataudiantara(4-dU)dan(4-dL),

makatidakmenghasilkankesimpulanyangpasti.NilaidU dandL

dapatdiperolehdaritabelstatistikDurbinWatsonyangbergantung

banyaknya observasidan banyaknya variabelyang menjelaskan.

Sebagaicontoh kasus kita mengambilcontoh kasus pada uji

normalitas pada pembahasan sebelumnya.HasilujiAutokorelasi

dapatdilihatpadatabelsebagaiberikutini:

Tabel4.5HasilUjiAutokorelasi

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .517a .268 .222 2.94716 2.168

a.Predictors:(Constant),StukturModal(X1),KepemilikanManajerial(X2)

b.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

Sumber:DataOlahan2022

DarihasilpengolahandataSPSS24menunjukanbahwanilaiDurbin
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WatsonsebesardW =2.168.Dengandiketahuinilain(jumlahdata)=35,k

(JumlahVariabelbebas)=2,nilaidL(batasbawah)=1.34dandU(batas

atas)=1.58.Makadapatdihitung(4-dU)yaitu4–1.58=2.42.Karenanilai

dU=1.58<2.168<2.42berartidapatdisimpulkanbahwadataregresi

tidakmemilikiautokorelasi.

4.2.4HasilAnalisisRegresiLinierBerganda

AnalisisregresibertujuanuntukmengetahuipengaruhdariStruktur

Modal dan Kepemilikan Manajerial terhadap Profitabilitas Pada

Perusahaan Sub SektorPulp and Paperyang terdaftardiBursa Efek

Indonesia (Y).Hasilperhitungan menggunakan rumus linierberganda

denganbantuanprogram komputerStatisticPackageForSosialScience

(SPSS)versi24dapatdiperolehhasilpadatabelberikut:

Tabel4.8“UjiRegresiBerganda

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 7.182 1.721 4.173 .000

KepemilikanManajerial(X2) .278 .105 .400 2.634 .013

StukturModal(X1) -.024 .013 -.295 -1.944 .061

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Ŷ=7.182+0.278X1-0.024X2+0.732ε

Darifungsiregresipadatabeldiatas,makadiketahuibahwa:

Nilai konstanta menunjukkan angka positif sebesar 7.182

menunjukanbahwavariabelStrukturModal,danKepemilikanManajerial
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dianggapkonstanmakarata-rataProfitabilitasadalah7.182.

NilaikoefisienvariabelStrukturModalmenunjukkanangkapositif

sebesar0.278artinyaapabilaStrukturModalmeningkatsebesarsatu

satuanmakaProfitabilitasakancenderungmeningkatdanberlakujuga

sebaliknya.Dengan asumsiKepemilikan Manajerialdalam keadaan

konstan.

NilaikoefisienvariabelKepemilikanManajerialmenunjukkanangka

negatifsebesar-0.024artinyaapabilaKepemilikanManajerialmeningkat

sebesarsatusatuanmakaProfitabilitasakancenderungmenurundan

berlakujugasebaliknya.DenganasumsiStrukturModaldalam keadaan

konstan.

Sedangkanε=0.732menunjukkanbahwaterdapatvariabel-variabel

lainyangmempengaruhiProfitabilitastetapitidakditelitidalam penelitian

inisebesar73.2%.

4.2.5PengujianHipotesis

Dalam penelitianiniuntukpengujianhipotesisterdiriatashipotesis

secarasimultandanparsial.

1. HasilUjiSimultan(UjiF)

PengujianinidilakukanuntukmengetahuipengaruhStrukturModal,

danKepemilikanManajerialsecarasimultanterhadapProfitabilitas,yang

dapatdilihatdaribesarnyanilaisignifikansinya.CarauntukmengujiUjiF

iniadalahdenganmenggunakantabelAnalysisOfVariance(ANOVA).
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Tabel4.9“HasilUjiSimultan

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression 101.605 2 50.803 5.849 .007b

Residual 277.943 32 8.686

Total 379.548 34

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

b.Predictors:(Constant),StukturModal(X1),KepemilikanManajerial(X2)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022”

BerdasarkanhasilujiFpadatabeldiatas,dapatdilihatnilaidariF-

hitung sebesar5.849 dan nilaiF-tabel sebesar(n-k-1)= 3.29.Halini

menunjukkannilaiF-hitung>F-tabelsedangkannilaisignifikan(Sig)sebesar

0.007 dan nilainya lebih kecildariα = 5% (0,05)sehingga dapat

disimpulkan bahwa variabelindependen yaitu Struktur Modaldan

KepemilikanManajerialsecarasimultanberpengaruhsignifikanterhadap

variabeldependen,yaituProfitabilitas.Jadihipotesisyangmenyatakan

bahwa StrukturModaldan Kepemilikan Manajerialsecara simultan

berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas pada perusahaan sub

sektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Diterima.

2. HasilUjiParsial(Ujit)

Ujiparsial(Ujit)digunakan untuk menghitung koefisien regresi

secara individualatau untuk menentukan pengaruh masing-masing

variabelStrukturModaldanKepemilikanManajerialterhadapProfitabilitas.

Kriteriauntukmenerimadanmenolakbagiandarihipotesismenggunakan

ujitadalah:

a.Jikatingkatsignifikasi≥levelofsignificantα=0,05makatidakada
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pengaruhsecaraparsial.

b.Jika tingkatsignifikasi≤ levelofsignificantα = 0,05 maka ada

pengaruhsecaraparsial.

Tabel4.10“HasilUjiParsial

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 7.182 1.721 4.173 .000

KepemilikanManajerial

(X2)

.278 .105 .400 2.634 .013

StukturModal(X1) -.024 .013 -.295 -1.944 .061

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022”

1. Hasilstatistik ujitmenunjukan variabelStrukturModaltidak

berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas halinidibuktikan

dengan nilaisignifikansisebesar 0.061 lebih besar darinilai

signifikansi0.05dant-hitung-0.295<t-tabel2.034.Makahipotesisyang

menyatakanbahwaStrukturModal(X1)secaraparsialberpengaruh

signifikanterhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaansubsektor

PulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Ditolak

2. Hasilstatistik ujitmenunjukan variabelKepemilikan Manajerial

berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas,halinidibuktikan

dengan nilaisignifikansisebesar 0.013 lebih kecildarinilai

signifikansi0.05dant-hitung2.634>t-tabel2.034.Makahipotesisyang

menyatakan bahwa Kepemilikan Manajerial(X2)secara parsial

berpengaruhsignifikanterhadapProfitabilitas(Y)padaperusahaan
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subsektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Diterima.

4.3 Pembahasan

1. Pengaruh StrukturModal(X1),Dan Kepemilikan Manajerial(X2)

Secara Simultan Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Sub

SektorPulpAndPaperYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Berdasarkan hasilanalisis data yang telah dilakukan,secara

signifikan membuktikan bahwa Struktur Modal dan Kepemilikan

Manajerial secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap

Profitabilitas.Adanya pengaruh secara simultan strukturmodaldan

kepemilikanmanajerialterhadapprofitabilitashaliniterlihatkepemilikan

saham yangdimilikipihakmanajementergolongrendahdancenderung

menurunyangdisebabkanolehbeberapaperusahaansubsektorPulpand

Paper pihak manajemen tidak memilikisaham dalam perusahaan.

Sedangkanprofitabilitasperusahaanjugatergolongrendahyaitudibawah

angka standarrata-rata indsutriuntuk ROA yaitu 30%. Kepemilikan

Manajerial semakin besar, maka manajemen akan giat untuk

meningkatkan kinerjanya karena manajemen mempunyaitanggung

jawab untuk memenuhikeinginan pemegang saham yang tidaklain

adalah dirinya sendiri dengan mengurangi resiko keuangan

perusahaan melalui penurunantingkathutang.Sehingga,peranandari
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kepemilikan manajerial dapat memotivasi perusahaan untuk

meningkatkan kinerja perusahaan khususnya dalam memperoleh

keuntungan yang berdampakkepadakepuasanparastockholderatas

pencapaiankinerjakeuanganentitasbisnis(Zubiyanti,2019).

Sepertihaldengankepemilikanmanajerial,strukturmodalyang

diproyeksikandenganDER selamatahunpengamatanyaitudari2016

sampai2020cenderungmenurun.Begitupundengandenganprofitabilitas

perusahaan.Padadasarnya,jikaperusahaanmeningkatjumlahhutang

sebagai sumber dananya hal tersebut akan meningkatkan resiko

keuangan.Jikaperusahaantidakdapatmengolahdanayangdiperoleh

darihutangsecaraproduktif,haltersebutdapatmemberikanpengaruh

negatifdan berdampak pada penurunan profitabilitas,sebaliknya jika

hutangtersebutdapatdikeloladenganbaikdandigunakanuntukproyek

investasiyangproduktif,haltersebutdapatmemberikanpengaruhpositif

danberdampakpadaprofitperusahaan.Meningkatkanpemakaianhutang

bisa menambah profitabilitas,manejer keuangan diingatkan untuk

menerapkan hutang hanya sampaidimana penghematan pajak yang

ditimbuldalam bungapinjamanyangbersifattaxdeductiblelebihbesar

atausamadenganbiayakesulitankeuangan,karenastrukurmodalyang

optimaldapatberhasilkarenaperusahaanmemakairasiohutangpada

ekuitas (debtto equity ratio)yang paling akuratuntuk perusahaan

(Wahyuni,2021).

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanoleh
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Nuraini(2021)Pengaruh StukturModaldan Kepemilikan Manajerial

TerhadapProfitabilitas.StrukturModalyaitusegalaaktifitasperusahaan

yangberhubungandenganbagaimanamemperolehdana,menggunakan

dana,dan mengelola asetsesuaidengan tujuan secara menyeluruh.

Kepemilikanmanajerialmemilikipengaruhterhadapprofitabilitaskarena

semakintinggiproporsikepemilikansaham yangdimilikiolehperusahaan

maka kinerja sebuah perusahaan akan semakin baik dalam halini

kemampuanperusahaandalam menghasilkanlabasemakinbaik.

2. PengaruhStrukturModal(X1),SecaraParsialTerhadapProfitabilitas

PadaPerusahaanSub SektorPulp And PaperYang TerdaftarDi

BursaEfekIndonesia.

HasilpengujianhipotesismenunjukkanbahwaStrukturModaltidak

berpengaruh signifikan tetrhadap Profitabilitas. Penyebab tidak

berpengaruh StrukturModalterhadap Profitabilitas disebabkan oleh

selamatahunpengamatanyaitutahun2016sampai2020strukturmodal

yang diproyeksikan dengan DER mengalami penurunan sementara

profitabilitasperusahaanyangdiproyeksikandenganROA berfluktuasi.

Penurunanperolehanrata-rataDER menunjukkanpenggunaaanhutang

dibandingkanmodalsendiriperusahaanlebihkecilnamunkategoriDER

masihdalam kondisibaikkarenamemenuhistandarrata-rataindustri

yaitu 80%.Perolehan rata-rata DER yang memenuhistandarrata-rata

industrinamuntidakmampuuntukmeningkatkanperolehanlabahalini

dilihatdariperolehanrata-rataROAjustrutidakmemenuhistandarrata-
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rata industriyaitu 30%,halinikarena perusahaan belum mampu

menggunakanekuitasyangdimilikiuntukmenghasilkanlaba.

Rudianto(2013:217)menyatakansemakintinggireturnonequity

makaakansemakinbaikkarenamemberikantingkatpengambilanyang

lebihbesarkepadapemegangsaham.Sebaliknyasemakinrendahreturn

onequitymakaakansemakinkurangbaikkarenamemberikantingkat

pengambilan yang kecilkepada pemegang saham.MenurutHarjadi

(2013:179) sering terjadi penurunan laba perusahaan disebabkan

besarnya utang yang dimilikiperusahaan sehingga kesulitan dalam

memenuhi kewajiban tersebut. Semakin tinggi DER menunjukkan

komposisijumlah hutang/kewajiban lebih besardibandingkan dengan

jumlahseluruhmodalbersihyangdimilikinya,sehinggamengakibatkan

bebanperusahaanterhadappihakluarbesarjuga.Meningkatnyabeban

kewajiban terhadap pihak luar menunjukkan bahwa sumber modal

perusahaansangattergantungdaripihakluar.Apabilaperusahaantidak

dapatmengelolahutangnyadenganbaikdanoptimal,akanberdampak

burukterhadapkondisikesehatankeuanganperusahaan.Besarnyabeban

hutang dapat mengurangijumlah laba bersih yang bakalditerima

perusahaan.

HalinisejalandenganpenelitianyangdilakukanolehMarlina(2016).

HasilpenelitianmenunjukkanStrukturModaltidakberpengaruhsecara

signifikan terhadap Profitabilitas.Dengan naiknya maupun turunnya

StrukturModaltidakmempunyaipengaruhterhadapProfitabilitas.
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3. Pengaruh Kepemilikan Manajerial(X2),Secara ParsialTerhadap

ProfitabilitasPadaPerusahaanSubSektorPulpAndPaperYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Hasilpengujian hipotesis menggambarkan bahwa Kepemilikan

Manajerial berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas. Adanya

pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap profitabilitas artinya

profitabilitasperusahaan dipengaruhioleh besarkecilnyasaham yang

dimilikiolehpihakmanajemendalam perusahaan,halinibisadilihatdari

data yaitu tahun 2019 dan 2020.Perolehan rata-rata Kepemilikan

Manajerial yang diproyeksikan dengan KM mengalami penurunan

begitupunperolehanrata-rataProfitabilitasyangdiproyeksikandengan

ROEmengalamipenurunan.

Kepemilikanmanajerialmemberikankesempatanbagimanajeruntuk

berpartisipasidalam kepemilikanperusahaan,sehinggadenganpartisipasi

inikedudukanmanajermenjadisejajardenganpemegangsaham lain.

Manajerbukanlagihanyamenjadipihakyangdibayaruntukbekerjademi

kepentinganperusahaan,tetapijugasebagaipemilikperusahaan.Kinerja

manajerdalam menghasilkan profitbagiperusahaan diharapkan akan

meningkat dengan adanya partisipasi manajer dalam kepemilikan

perusahaanini(Handayani&Widyawati,2020).

HermayantidanSukartha(2019)menyebutkanbahwaketikamanajer

memilikibagian atas saham perusahaan,maka kinerja mereka akan

sungguh-sungguhsehinggadapatmeraihhasilyangmaksimaldalam hal
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inimemaksimalkanperolehanlaba.Iniberartibahwalabayangdihasilkan

jugadapatikutmeningkatsehinggaprofitabilitaspunakanmeningkat.

Manajeryangterlibatdalam kepemilikanperusahaanakanmenjadilebih

berhati-hati dalam setiap keputusan yang mereka ambil. Hal ini

disebabkan karena dampak darikeputusan tersebutakan dirasakan

langsungolehmereka.

Hasilpenelitian inisejalan dengan penelitian yang dilakukan

Sembiring (2020) mengemukakan bahwa kepemilikan manajerial

berpengaruhterhadapprofitabilitas.Adanyakepemilikanmanajerialbagi

manajemenmampumeningkatkanmotivasibagimanajemenuntukdapat

bekerjadenganbaikdanlebihefektifdalam meningkatkankinerjasuatu

perusahaan.Semakinbesarkepemilikanmanajerialmakaakanmembuat

manajerlebihberusahasecaramaksimaldalam upayameningkatkanlaba

perusahaansehinggaprofitabilitasakanmeningkat.

.
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BAB V

KESIMPULANDANSARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkanhasilanalisisdatadanpengujianhipotesisstatisitik

padapenelitianini,makadapatditarikkesimpulansebagaiberikut:

1. Struktur Modal dan Kepemilikan Manajerial secara simultan

berpengaruhsignifikanterhadapProfitabilitaspadaPerusahaansub

sektorPulpandPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

2. StrukturModalsecaraparsialtidakberpengaruhsignifikanterhadap

Profitabilitas pada Perusahaan sub sektorPulp and Paperyang
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terdaftardiBursaEfekIndonesia.

3. Kepemilikan Manajerial secara parsial berpengaruh signifikan

terhadapProfitabilitaspadaPerusahaansubsektorPulpandPaper

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

5.2 Saran

Berdasrkanhasilpenelitiandankesimpulandiatasmakapenulis

mengemukakansaransebagaiberikut:

1. Disarankan bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat

membantu perusahaan dalam pengambilan keputusan dibidang

keuanganterutamadalam pengambilankeputusanyangberkaitan

denganstrukturmodal.Halinidikarenakanstrukturmodaldalam

penelitian initidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas

perusahaan.

2. Bagipenelitiselanjutnya,penelitianinidilakukanhanyapadasektor

industrisaja,olehsebabituhasilpenelitianinikemungkinantidak

sama apabila diaplikasikan pada sektor lain. Sehingga pada

penelitianselanjutnyadisarankanmelakukanpenelitianpadajenis

sektorperusahaanyangberagam yaituselainsektorindustriyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.
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LAMPIRAN

StrukturModal

No
Kode

Perusaha
an

Liabilitas/TotalHutang(Rupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA
1,047,296,887,83

1
980,123,282,608 1,013,266,115,558

994,592,156,971 784,672,948,574

2 TKIM
20,201,543,592,0

00
21,461,860,980,0

00
25,050,899,115,00

0
23,312,088,208,00

0
22,013,490,135,00

0

3 INKP
52,764,263,172,0

00
59,835,947,772,0

00
72,107,864,361,00

0
62,504,081,073,00

0
59,898,828,990,00

0

4 INRU
2,299,723,142,00

0
2,367,770,412,00

0
3,490,645,050,000

4,591,430,795,000 4,383,354,430,000

5 ALDO 209,442,676,180 269,278,833,819 254,539,097,693 391,708,143,237 363,428,319,392

6 FASW
5,424,781,372,86

5
6,081,574,204,38

6
6,576,281,411,219

6,059,395,120,910 6,930,049,292,233

7 KDSI 722,488,734,446 842,752,226,515 836,245,435,111 645,444,999,358 582,239,031,320

Rata-rata
11,809,934,225,3

32
13,119,901,101,6

18
15,618,534,369,36

9
14,071,248,642,35

4
13,565,151,878,07

4

No
Kode

Perusaha
an

Ekuitas/Modal(Rupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA
1,079,146,551,31

0
1,172,195,335,15

6
1,254,609,679,208

1,377,538,593,804 1,531,392,057,559
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2 TKIM
12,180,113,848,0

00
13,503,833,520,0

00
17,886,713,985,00

0
19,257,375,023,00

0
21,333,488,085,00

0

3 INKP
36,646,379,228,0

00
43,592,681,556,0

00
54,615,554,892,00

0
55,682,915,977,00

0
59,941,158,095,00

0

4 INRU
2,112,162,002,00

0
2,205,831,168,00

0
2,464,304,175,000

2,093,365,491,000 2,170,350,455,000

5 ALDO 200,887,900,422 229,422,823,176 271,590,217,470 533,406,306,270 590,123,647,820

6 FASW
3,158,442,463,13

2
3,288,317,572,38

9
4,288,337,297,565

4,692,597,823,392 4,582,994,996,488

7 KDSI 419,784,286,104 485,539,501,101 555,171,029,401 608,205,409,017 663,468,205,642

Rata-rata
7,970,988,039,85

3
9,211,117,353,68

9
11,619,468,753,66

3
12,035,057,803,35

5
12,973,282,220,35

8

N
o

Kode
Perusaha

an

StukturModal/DER(X1)

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA 97.05 83.61 80.76 72.20 51.24

2 TKIM
165.8

6
158.9

3
140.0

5
121.0

6
103.1

9

3 INKP
143.9

8
137.2

6
132.0

3
112.2

5 99.93

4 INRU
108.8

8
107.3

4
141.6

5
219.3

3
201.9

7

5 ALDO
104.2

6
117.3

7 93.72 73.44 61.59

6 FASW 171.7 184.9 153.3 129.1 151.2
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5 4 5 3 1

7 KDSI
172.1

1
173.5

7
150.6

3
106.1

2 87.76

Rata-rata
137.7

0
137.5

8
127.4

6
119.0

7
108.1

3

KepemilikanManajerial

N
o

Kode
Perusaha

an

JumlahSaham YangdiMilikiPihakManajemen

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA 0 0 0 0 0

2 TKIM 0 0 0 0 0

3 INKP 0 0 0 0 106,800

4 INRU 0 0 0 0 0

5 ALDO 78,769,231 78,769,231 78,769,231
106,159,23

1
106,159,23

1

6 FASW
209,390,49

9
209,390,49

9
209,390,49

9 0 0

7 KDSI 22,253,200 22,253,200 22,253,200 22,253,200 22,253,200

Rata-rata 44,344,704 44,344,704 44,344,704 18,344,633 18,359,890

No
Kode

Perusaha
an

JumlahSaham YangBeredar

2016 2017 2018 2019 2020
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1 SPMA
2,114,570,95

8
2,114,570,95

8
2,114,570,95

8
2,114,570,95

8
2,114,570,95

8

2 TKIM
2,671,404,52

7
3,113,223,57

0
3,113,223,57

0
3,113,223,57

0
3,113,223,57

0

3 INKP
5,470,982,94

1
5,470,982,94

1
5,470,982,94

1
5,470,982,94

1
5,470,982,94

1

4 INRU
1,388,883,28

3
1,388,883,28

3
1,388,883,28

3
1,388,883,28

3
1,388,883,28

3

5 ALDO 550,000,000 550,000,000 550,000,000
1,100,000,00

0
1,100,000,00

0

6 FASW
2,477,888,78

7
2,477,888,78

7
2,477,888,78

7
2,477,888,78

7
2,477,888,78

7

7 KDSI 405,000,000 405,000,000 405,000,000 405,000,000 405,000,000

Rata-rata
2,154,104,35

7
2,217,221,36

3
2,217,221,36

3
2,295,792,79

1
2,295,792,79

1

No
Kode

Perusaha
an

KepemilikanManajerial(X2)

2016 2017 2018
201

9 2020

1 SPMA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2 TKIM 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 INKP
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00
2

4 INRU 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 ALDO
14.32

14.3
2

14.3
2 9.65 9.65
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6 FASW 8.45 8.45 8.45 0.00 0.00

7 KDSI 5.49 5.49 5.49 5.49 5.49

Rata-rata 4.04 4.04 4.04 2.16 2.16

Profitabilitas

N
o

Kode
Perusaha

an

LabaBersihSetelahPajak

2016 2017 2018 2019 2020

1 SPMA 81,063,430,679 92,280,117,234 82,232,722,269 131,005,670,940 162,524,650,713

2 TKIM 102,825,708,000 369,995,880,000
3,558,112,029,0

00
2,314,738,916,0

00
2,092,251,070,0

00

3 INKP
2,724,216,180,0

00
5,599,144,536,0

00
8,517,811,086,0

00
3,814,295,390,0

00
4,147,448,305,0

00

4 INRU 503,742,512,000 5,161,788,000 56,997,216,000
-

270,513,460,000
52,879,645,000

5 ALDO 25,229,505,223 29,035,395,397 42,506,275,523 78,421,735,355 65,331,041,553

6 FASW 778,012,761,625 595,868,198,714
1,405,367,771,0

73
968,833,390,696 353,299,343,980

7 KDSI 47,127,349,067 68,965,208,549 76,761,902,211 64,090,903,507 60,178,290,460

Rata-rata 608,888,206,656 965,778,731,985
1,962,827,000,2

97
1,014,410,363,7

85 990,558,906,672

No Kode
Perusaha

TotalAset

2016 2017 2018 2019 2020
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1 SPMA
2,158,852,415,95

0
2,175,660,855,114 2,282,845,632,924

2,372,130,750,775 2,316,065,006,133

2 TKIM
32,381,683,436,0

00
34,965,694,500,00

0
42,938,134,416,000

42,569,463,231,000 43,346,978,220,000

3 INKP
89,410,642,400,0

00
103,428,629,328,0

00
126,723,419,253,00

0 118,186,997,050,000
119,839,987,085,000

4 INRU
4,411,885,144,00

0
4,573,601,580,000 5,954,949,225,000 6,684,796,286,000 6,553,704,885,000

5 ALDO 410,330,576,602 498,701,656,995 526,129,315,163 925,114,449,507 953,551,967,212

6 FASW
8,583,223,835,99

7
9,369,891,776,775 10,864,618,708,784 10,751,992,944,302 11,513,044,288,721

7 KDSI
1,142,273,020,55

0
1,328,291,727,616 1,391,416,464,512 1,253,650,408,375 1,245,707,236,962

Rata-rata
19,785,555,832,7

28
22,334,353,060,64

3
27,240,216,145,055 26,106,306,445,708

26,538,434,098,433

No
Kode

Perusaha
an

Profitabilitas/ROA(Y)

2016
201

7 2018 2019
202

0

1 SPMA 3.75 4.24 3.60 5.52 7.02

2 TKIM 0.32 1.06 8.29 5.44 4.83

3 INKP 3.05 5.41 6.72 3.23 3.46

4 INRU
11.4

2 0.11 0.96 -4.05 0.81

5 ALDO 6.15 5.82 8.08 8.48 6.85
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6 FASW
9.06 6.36

12.9
4 9.01 3.07

7 KDSI 4.13 5.19 5.52 5.11 4.83

Rata-rata 5.41 4.03 6.59 4.68 4.41

AnalisisDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

StukturModal(X1) 35 51.24 219.33 125.9863 40.44517

KepemilikanManajerial(X2) 35 .00 14.32 3.2874 4.81447

Profitabilitas(Y) 35 -4.05 12.94 5.0226 3.34114

ValidN(listwise) 35



iv

HasilUjiHipotesis

VariablesEntered/Removeda

Model

Variables

Entered

Variables

Removed Method

1 StukturModal

(X1),

Kepemilikan

Manajerial(X2)b

.Enter

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

b.Allrequestedvariablesentered.

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .517a .268 .222 2.94716 2.168

a.Predictors:(Constant),StukturModal(X1),KepemilikanManajerial(X2)

b.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression 101.605 2 50.803 5.849 .007b

Residual 277.943 32 8.686

Total 379.548 34

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

b.Predictors:(Constant),StukturModal(X1),KepemilikanManajerial(X2)

Coefficientsa

Model

UnstandardizedCoefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 7.182 1.721 4.173 .000

StukturModal(X1) -.024 .013 -.295 -1.944 .061

KepemilikanManajerial(X2) .278 .105 .400 2.634 .013



v

v

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardize

d

Coefficients

t Sig.

Collinearity

Statistics

B Std.Error Beta

Toleranc

e VIF

1 (Constant) 7.182 1.721 4.173 .000

StukturModal(X1) -.024 .013 -.295 -1.944 .061 .992 1.008

Kepemilikan

Manajerial(X2)

.278 .105 .400 2.634 .013 .992 1.008

a.DependentVariable:Profitabilitas(Y)



vi

vi

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 35

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation 2.85916058

MostExtremeDifferences Absolute .124

Positive .124

Negative -.105

TestStatistic .124

Asymp.Sig.(2-tailed) .190c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.
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ABSTRACT

RISTIAM.DAIMA.E2118149.THEEFFECTOFCAPITALSTRUCTUREANDMANAGERIAL

OWNERSHIPONPROFITABILITYINPULPANDPAPERSUBSECTORCOMPANIESLISTED

ONTHEINDONESIASTOCKEXCHANGE.

ThisstudyaimstodetermineandanalyzehowmuchCapitalStructure(X1),Managerial

Ownership(X2)onProfitability(Y)inPulpAndPaperSub-SectorCompaniesListedonthe

IndonesiaStockExchange.Typesofquantitativeresearch.Themethodofdatacollection

istouseadditionaldatathroughdocuments,namelytorecordorcopydatalistedonthe

IndonesiaStockExchangeandotherdocumentsneededforthisresearch.Analysisusing

multiplelinearregression.TheresultsofthestudyshowthatCapitalStructure(X1)and

ManagerialOwnership(X2)simultaneouslyhaveasignificanteffectonProfitability(Y)in

PulpAndPaperSub-SectorCompanieslistedontheIndonesiaStockExchangewitha

significantvalueof0.007(7%).CapitalStructure(X1)partiallyhasnosignificanteffecton

Profitability(Y)inPulpAndPaperSub-SectorCompanieslistedontheIndonesiaStock

Exchange,withasignificancevalueof0.061(61%).Managerialownership(X2)partially

hasasignificanteffectonprofitability(Y)inPulpAndPaperSub-SectorCompanieslisted

ontheIndonesiaStockExchange,withasignificantvalueof0.013(13%).

Keywords:CapitalStructure,ManagerialOwnershipandProfitability.
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ABSTRAK

RISTIA M.DAIMA.E2118149.PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN KEPEMILIKAN

MANAJERIALTERHADAP PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR PULP

ANDPAPERYANGTERDAFTARDIBURSAEFEKINDNESIA

PenelitianinibertujuanuntukmengetahuidanmenganalisisseberapabesarStruktur

Modal(X1),KepemilikanManajerial(X2)terhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSub

SektorPulp And PaperYang TerdaftarDiBursa Efek Indonesia.Jenis penelitian

kuantitatif.Metodepengumpulandataadalahdenganmenggunakandatatambahan

melaluidokumen,yaituuntukmerekam ataumenyalindatayangterdaftardiBursaEfek

Indonesiadandokumenlainyangdiperlukanuntukpenelitianini.Analisismenggunakan

regresilinearberganda.HasilpenelitianmenunjukanbahwaStrukturModal(X1)dan

Kepemilikan Manajerial (X2) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap

Profitabilitas (Y)padaPerusahaanSubSektorPulpAndPaperyangterdaftardiBursa

EfekIndonesiadengannilaisignifikansebesar0.007(7%).StrukturModal(X1)secara

parsialtidakberpengaruhsignifikanterhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSub

SektorPulpAndPaperyangterdaftardiBursaEfekIndonesia,dengannilaisignifikansi

sebesar0,061(61%).Kepemilikanmanajerial(X2)secaraparsialberpengaruhsignifikan

terhadapProfitabilitas(Y)padaPerusahaanSubSektorPulpAndPaperyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia,dengannilaisignifikansebesar0.013(13%).

Katakunci:StrukturModal,KepemilikanManajerialDanProfitabilitas.
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