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ABSTRACT

MISKARAHMAN.E2118145.THEEFFECTOFCAPITALSTRUCTUREAND
GOODCORPORATEGOVERNANCEONTHESTOCKRETURNSINMETALS
&THELIKESUBSECTORCOMPANIESLISTEDONTHEINDONESIASTOCK
EXCHANGE

ThisstudyaimstodetermineandanalyzehowbigtheinfluenceofCapital
Structure(X1)andGoodCorporateGovernance(X2)onStockReturn(Y)in
Metals& SimilarSub-sectorCompanieslistedontheIndonesiaStock
Exchange.Typesofquantitativeresearch.Themethodofanalysisused
multiplelinearregression.TheresultsshowedthattheCapitalStructure
(X1) and Good Corporate Governance (X2) simultaneously had no
significanteffecton StockReturn (Y)in Metals& SimilarSub-Sector
CompanieslistedontheIndonesiaStockExchange,withasignificance
valueof0.186.Capitalstructure(X1)partiallyhasnosignificanteffecton
StockReturn(Y)inMetals&SimilarSub-SectorCompanieslistedonthe
Indonesia Stock Exchange,with a significance value of0.296.Good
CorporateGovernance(X2)partiallyhasnosignificanteffectonStock
Return (Y)in Metals & SimilarSub-SectorCompanies listed on the
IndonesiaStockExchange,withasignificancevalueof0.092.

Keywords:CapitalStructure,GCG,andStockReturn
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ABSTRAK

MISKARAHMAN.E2118145.PENGARUHSTRUKTRUMODALDANGOOD
CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAANSUBSEKTORLOGAM &SEJENISNYAYANGTERDAFTARDI
BURSAEFEKINDONESIA

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis
seberapa besarPengaruh StrukturModal(X1)dan Good Corporate
Governance(X2)terhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSubsektor
Logam & sejenisnya yang terdaftardiBursa Efek Indonesia.Jenis
penelitian kuantitatif. Metode analisis menggunakan regresi linear
berganda.HasilpenelitianmenunjukkanbahwaStrukturModal(X1)dan
Good Corporate Governance (X2)secara simultan tidak berpengaruh
signifikanterhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSubSektorLogam
& Sejenisnya yang terdaftardiBursa Efek Indonesia,dengan nilai
signifikansisebesar0,186.StrukturModal(X1)secara parsialtidak
berpengaruhsignifikanterhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSub
SektorLogam &SejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia,dengan
nilaisignifikansisebesar0,296.GoodCorporateGovernance(X2)secara
parsialtidakberpengaruh signifikan terhadap Return Saham (Y)pada
PerusahaanSubSektorLogam &SejenisnyayangterdaftardiBursaEfek
Indonesia,dengannilaisignifikansisebesar0,092.

Katakunci:StrukturModal,GCG,danReturnSaham
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 LatarBelakangPenelitian

PasarmodaldiIndonesia kinitelah berkembang sangatpesat,

bahkan sudah menjadisalah satu tujuan investasimenarikbagipara

investor,baikdaridalam maupunluarnegeri.Perkembanganpasarmodal

saatini,tidakterlepas dariperan investoryang melakukan transaksi

dipasarmodal.Investoryangmelakukantransaksitersebutmemerlukan

informasisebelum memutuskanuntukmembeliataumenjualsaham yang

akan mereka investasikan.Pasarmodalmerupakan pasardiperjual

belikannyainstrumentjangkapanjangbaikdalam bentukhutanmaupun

modalsendiri.

Bagipihak perusahaan pasarmodalmerupakan sarana untuk

memperolehsumberdanaeksternaljangkapanjang,sementarabagipihak

investorpasarmodalmerupakan tempatuntukmenyalurkan dananya

dengan pengharapan investormemperoleh peningkatan terhadap nilai

investasiawalnyayaitumemperolehtingkatpengembalian(Return)yang

tinggi.Return saham merupakan alasan investormelakukan investasi

padasuatuperusahaan.Returnsaham yangtinggiakanmampumenarik

investoruntukberinvestasikarenamenunjukkankinerjayangbaikbagi

suatuperusahaan.
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MenurutArista(2012)returnsaham merupakanhargajualsaham

diatashargabelinya.Semakintinggihargajualsaham diatashargabelinya,

makasemakintinggipulahargareturnyangdiperolehinvestor.Apabila

seoranginvestormenginginkanreturnyangtinggimakaiaharusbersedia

menanggung resiko lebih tinggi, demikian pula sebaliknya bila

menginginkan return rendah maka resiko yang akan ditanggung juga

rendah.Returnmerupakansalahsatufaktoryangmemotivasiinvestor

ataskeberaniannyadalam menanamkanmodalnyaatauberinvestasi.

MenurutJogiyanto(2010:205)returnsaham adalahnilaiyang

diperolehsebagaihasildariaktivitasinvestasi.Returnyangdiharapkan

berupa dividen untuk investasisaham dan pendapatan bunga untuk

inestasidisuratutang.Returnmerupakantujuanutamainvestoruntuk

mendapatkanhasildariinvestasiyangdilakukanolehinvestor.Dengan

adanyareturnsaham yangcukuptinggiakanlebihmenarikparainvestor

untukmembelisaham tersebut.Olehkarenaituuntukdapatmengetahui

seberapabesartingkatpengembalianyangakandiperolehinvestormaka

investorperlumemprediksikanagardapatmengetahuiseberapabesar

pengembalian yang akan diperolehnya.Suatu saham dihargaidengan

benar jika return yang diharapkan sebanding dengan return yang

disyaratkan.

MenurutLegiman(2015)returnsaham merupakanhasildiperoleh

dariinvestasi.Harapanuntukmemperolehreturnjugaterjadidalam asset

financial. Suatu asset financial menunjukkan kesediaan investor
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menyediakansejumlahdanapadasaatini untukmemperolehsebuah

alirandanapadamasayangakandatangsebagaikonvensasiatasfaktor

waktuselamadanaditanamkan danrisiko yangditanggung.Dengan

demikian para investorsedang mempertaruhkan suatu nilaisekarang

untuk sebuah nilaiyang diharapkan pada masa mendatang.Dalam

konteksmanajemeninvestasi,returnatautingkatkeuntunganmerupakan

imbalanyangdiperolehdariinvestasi.

Return Saham dalam penelitian ini diproksikan dengan

menggunakanReturnTotaldimanareturntotalmembandingkanharga

saham periode sekarang dengan harga saham sebelum periode

sebelumnya.Return totalmerupakan return keseluruhan darisuatu

investasidalam suatuperiodetertentu.Returntotalterdiridaricapitalgain

(loss)danyield.Capitalgain(Loss)merupakanselisihuntung(rugi)dari

harga investasisekarang relative dengan harga periode yang lalu

(Jogiyanto,2014:236).

Investor dalam menanamkan sahamnya berharap akan

mendapatkankeuntunganatasmodalyangtelahmerekainvestasikan.

RenyElsaFitri(2019)menyatakanbahwaStrukturModalberpengaruh

terhadap Return Saham perusahaan.Strukturmodalmerupakan salah

satufaktorfundamentaldalam operasiperusahaan.Strukturmodalsuatu

perusahaan ditentukan oleh kebijakan pembelanjaan dari menejer

keuangan yang senantiasa dihadapkan pada pertimbangan baik yang

kualitatifmaupunkuantitatif(UtamiLaksita,2013).
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MenurutFahmi(2014:184)strukturmodalmerupakangambaran

daribentukproporsifinansialperusahaanyaituantaramodalyangdimiliki

yang bersumberdariutang jangka panjang (long-term),liabilitas dan

modalsendiri(shareholders’equity)yangmenjadisumberpembiayaan

suatuperusahaan,dalam artianketikadanaitudipakaiuntukmemperkuat

strukturmodalperusahaan,maka perusahaan mampu mengendalikan

modaltersebutsecaraefektifdanefisiensertatepatsasaran.Struktur

modalmerupakanpembiayanpermanenyangterdiridariutangjangka

panjang,saham preferendanmodalpemegangsaham (Radoni,2010:

137).

MenurutWestondanCopeland(2010:19)mendefinisikanstruktur

modalsebagaipembiayaan permanen yang terdiridariutang jangka

panjang,saham preferen,danmodalpemegangsaham.Nilaibukudari

pemegangsaham terdiridarisaham biasa,modaldisetoratausurplus

modaldan akumulasilaba ditahan.Bila perusahaan memilikisaham

preferen,makasaham tersebutakan ditambahkan padapasarmodal

pemegangsaham.Strukturmodaladalahkombinasiatauperimbangan

antarautangdanmodalsendiri(saham preferendansaham biasa)yang

digunakan perusahaan untuk merencanakan mendapatkan modal

(Ambarwati2010:24).

Strukturmodaldalam penelitianinidiproksikandenganDebtto

equityratio(DER).DERmerupakanrasioyangdigunakanuntukmenilai

utang dengan ekuitas. Untuk mencari rasio ini dengan cara
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membandingkan antarseluruh utang,termasuk utang lancardengan

seluruhekuitas.Rasioinibergunauntukmengetahuijumlahdanayang

disediakanpeminjam (kreditor)denganpemilikperusahaan.Dengankata

lainrasioiniuntukmengetahuisetiaprupiahmodalsendiriyangdijadikan

untukjaminanutang(Kasmir,2016:112).

MawarSuciNursetyo Yatmi(2016)menyatakan bahwa Good

CorporateGovernancejugaberpengaruhterhadapReturnsaham.Menurut

Nuswandari(2009)GoodCorporateGovernancemerupakansuatupilar

sistim ekonomi pasar, sebab berhubungan dengan kepercayaan

masyarakatterhadapperusahaan.PenerapanGoodCoperateGovernance

pada perusahaan akan memberikan perlindungan kepada pemegang

saham.Investorakanmerasaamanatasinvestasinya,karenacenderung

memperoleh return sesuaidengan harapan.Adanya Good Corporate

Governancedapatmeningkatkannilaisaham perusahaan(Purwaningtyas,

2011).

MenurutHardianto(2013)GoodCorporateGovernancemerupakan

suatu keharusan dalam rangka membangun kondisiperusahaan yang

tangguhdansustainable.DiharapkandenganpengimplementasianGood

Corporate Governance,maka pengelolaan ssumberdaya perusahaan

diharapkanmenjadiefektif,efisien,ekonomisdanproduktifdenganselalu

berorientasipadatujuanperusahaandanmemperhatikanstakeholders

approach. Good Corporate Governance adalah suatu sistim yang

mengaturhubungan peran dewan komisaris,peran direksi,pemegang
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saham,danpemangkukepentinganlainnya.Tatakelolaperusahaanyang

baikjugadisebutsebagaiprosesyangtransparanataspenetuantujuan

perusahaan,pencapaiannyadanpenilaiankinerjanya(Agoes2011:101)

MeurutHery (2010 :11)Good Corporate Governance adalah

seperangkatperaturanyangmengaturhubunganantarapemegangsaham,

pengurusperusahaan,pihakkreditur,pemerintah,karyawansertapara

pemegang Page 2 12 kepentingan intern dan ekstern lainnya yang

berkaitandenganhak-hakdankewajibanmereka.Corporategovernance

merupakan tata kelola perusahaan yang memiliki fokus pada

keseimbanganantaratujuanekonomidansosialantaratujuanpribadi.

Tugas utama perusahaan adalah untuk mencapaiefisiensidalam

penggunaan sumber daya dan menyamakan penggunaan yang

akuntabilitasdalam penggunaan sumberdaya tersebut.Haliniuntuk

menyamakan kepentingan individu,perusahaan dan masyarakat(Prof.

NikiLukviarman,2016:17).

Good Corporate Governance dalam penelitian inidiproeksikan

menggunakan Kepemilikan Manajerial.Kepemilikan manajerialadalah

jumlahsaham yangdimilikiolehmanajemendariseluruhmodalsaham

dalam perusahaan. Kepemilikan manajerial diasumsikan sebagai

mekanisme pengendalian internaldan berfungsisebagaimonitoring

positifuntukmengurangikonflikkeagenan(Sartono,2010:487).

Objekpenelitianinidilakukanpadasub-sektorLogam &sejenisnya
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yang terdaftardiBursa Efek Indonesia.IndustriLogam & sejenisnya

merupakan sub sektor perusahaan manufaktur yang tergolong

membutuhkanbiayayangcukupbesarditambahdenganbiayaproduksi

yangmasihmengandalkanbahanbakuimpor.PadatriwulanII2020PDB

sektorinisebesar2,76%.Kinerjapositifinikarenapeningkatankapasitas

produksibesi-baja diSulawesiTengah.Selain itu peningkatan ekspor

logam,diantaranya komoditas ferro alloy nickeldan stainless steel

(kemenperin.go.id).AdapundatayangdiperolehdariBursaEfekIndonesia

subsektorLogam &sejenisnyaterdiridari8perusahaandiantaranyaialah

AlaskaIndustrindoTbk,BetonJayaManunggalTbk,CitraTurbindoTbk,

GunawanDianjayaTbk,IndalAluminium IndustryTbk,JakartaKyoeiSteel

WorkLTDTbk,LionMetalWorksTbk,LionmeshPrimaTbk,Berikutdata

hargasaham perusahaansubsektorLogam &sejenisnyayangterdaftardi

BursaEfekIndonesia:

Table1.1HargaSaham PerusahaanSubSektorLogam &sejenisnyayang

TerdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode2016sampai2020

No
KODE

PERUSAHAAN
HARGASAHAM (Dalam satuanrupiah)

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 280 306 300 418 262

2 BTON 126 113 230 210 300

3 CTBN 5200 4850 4300 3150 3220

4 GDST 113 82 94 62 110

5 INAI 322 378 410 440 334

6 JKSW 78 97 59 60 60

7 LION 1050 765 680 468 348
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8 LMSH 590 640 580 476 420

RATA-RATA 969 903 831 660 631

Sumber:www.idx.co.id(2021)

Berdasarkanlaporanrata-ratahargasaham perusahaansubsektor

Logam &sejenisnyapadatabeldiatasmengalamipenurunanselama5

tahun.Rata-ratahargasaham tahun2016sebesarRp.969,sedangkan

tahun 2017 rata-rata harga saham sub sektorlogam dan sejenisnya

sebesarRp.903mengalamipenurunandaritahunsebelumnyahalini

disebabkanolehmelemahnyapermintaanglobal.Melemahnyapermintaan

globalmengakibatkankeuntungandarikegiatanekspordanimporsuatu

Negaraakanberkurang.Inimenyebabkanminatinvestorberkurangdalam

membelisaham,makahargasaham punakanmenurun.Haliniterlihat

padaperusahaanCitraTurbindoTbkyangmengalamipenurunanharga

saham terendahsebesarRp.350.Padatahun2018rata-ratahargasaham

subsektorlogam dansejenisnyakembalimenurunsebesarRp.831halini

disebabkanolehpenurunansaham dipasarmodalyangditandaidengan

adanyapenurunanminatinvestordibeberapasektoryangberakibatpada

pelemahanekonominasional.Olehkarenaitudibutuhkankinerjayang

terefleksidalam kemampuanperusahaanuntukmenghasilkankeuntungan

yangakanmenarikinvestoruntukmenanamkanmodalnya.Inijugamasih

terlihatpadaperusahaanCitraTurbindoTbkyangmengalamipenurunan

hargasaham terendahsebesarRp.550.

Sedangkanditahun2019rata-ratahargasaham perusahaansub
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sektorLogam &sejenisnyatetapmenurunsebesarRp.660,5halinijuga

masihdisebabkankurangnyaminatinvestoruntukmenanmkanmodalnya.

HaliniterlihatpadaperusahaanLionMetalWorksTbkyangmengalami

penurunanhargasaham terendahsebesarRp.212.Danditahun2020rata

-ratahargasaham subsektorlogam &sejenisnyajugamasihmenurun

sebesarRp.631halinidisebabkanbisnisterganjalketergantunganimpor

bahanbakuyangpergerakanharganyasensitifterhadapdinamikanilai

tukarrupiah.IniterlihatpadaperusahaanAlakasaIndustrindoTbkyang

mengalamipenurunanhargasaham terendahsebesarRp.156.

Nilaihargasaham selaluberubah-ubahsetiapwaktu,besarannilai

harga saham dipengaruhioleh permintaan dan penawaran yang akan

terjadiantarapenjualdanpembeli.Kenaikanhargasaham dipasarmodal

berbandinglurusdengan kinerjasuatuperusahaan.Meningkatnyaharga

saham akanmeningkatkanreturnsaham,begitupunsebaliknyajikaharga

saham menurunmakareturnsaham jugaakanmenurun.Hargasaham

perusahaan merupakan alat untuk menghitung retun yang akan

didapatkan investor.Adanyareturn yang tinggiakan menarikinvestor

untukmembelisaham darisuatuperusahaan(Umam danSutanto)

Harga saham yang tinggiakan meningkatkan return saham

perusahaan.Pergerakanhargasaham dapatdipengaruhiolehStruktur

Modal.Tingginyastrukturmodalakanmemilikidampaknegatifantarasisi

krediturakanmenilaibahwaresikoakankegagalanmembayarhutang

perusahaansemakinbesarakanterjadi,sehinggamemperlihatkankinerja
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perusahaantidakbaik,makahargasaham akanmenurun.Haltersebut

dapatmengindikasikan harga saham pada perusahaan tersebutakan

mengalamipenurunanakibatdariadanyarisikoyangtinggi.Jadi,semakin

tinggistrukturmodal(kebijakanhutangdalam investasi)berartitingkat

pengembalianakankeciluntukinvestor,mengingatbesarnyabiayayang

harus dibayaruntuk hutang tersebut,sehingga berakibatpada return

saham (AnaIsnaini,2019).

Tingginya harga saham akan meningkatkan return saham.

Pergerakan harga saham juga dipengaruhi oleh good corporate

governance.Meningkatnyahargasaham menunjukkanpenerapangood

corporategovernanceterlaksanadenganbaik.Baikburukyakinerjadalam

mengelolaperusahaanmenjaditolakukurhargasaham yangcenderung

stabil.Jikapengelolaandilakukandenganbaikmakahargasaham akan

naik dan return yang akan diperoleh investor semakin meningkat.

(Syafaatul,2014).

Berdasarkanuraianpadalatarbelakangyangtelahdikemukakan

diatas,makapenulistertarikmemilihjudul“PengaruhStrukturModalDan

Good CoorporateGovernanceTerhadapReturnSaham PadaPerusahaan

SubSektorLogam danSejenisnyayangTerdaftardiBursaEfekIndonesia”

1.2 RumusanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahyangdiuraikandiatas,maka

permasalahanyangdapatdirumuskanadalahsebagaiberikut:
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1.SeberapabesarpengaruhStrukturModal(X1)danGoodCorporate

Governance(X2)secarasimultan terhadapReturnSaham (Y)pada

perusahaansubsektorLogam danSejenisnyayangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

2.Seberapa besarpengaruh StrukturModal(X1)secara parsial

terhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSubSektorLogam

danSejensinyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3.SeberapabesarpengaruhGoodCorporateGovernance(X2)secara

parsialterhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSubSektor

Logam danSejensinyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

1.3 MaksuddanTujuanPenelitian

1.3.1MaksuddanTujuanPenelitian

Maksuddaripenelitianiniadalahmengumpulkanberbagaimacam

informasimaupundatayangterikatdenganStrukturModaldanGood

Corporate Governance terhadap Return Saham pada Perusahaan Sub

SektorLogam danSejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

1.3.2TujuanPenelitian

Berdasarkanrumusanmasalahyangdikemukakandiatasmaka

yangmenjaditujuanpenelitianyangingindicapaiadalah:

1.UntukmengatahuiseberapabesarpengaruhStrukturModal(X1)
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danGoodCorporateGovernance(X2)secarasimultan terhadap

Return Saham (Y) pada perusahaan sub sektor Logam dan

SejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

2. UntukmengetahuiseberapabesarpengaruhStrukturModal(X1)

secaraparsialterhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSub

Sektor Logam dan Sejensinya yang terdaftar diBursa Efek

Indonesia.

3.Untuk mengetahuiseberapa besar pengaruh Good Corporate

Governance (X2)secaraparsialterhadapReturnSaham (Y)pada

PerusahaanSubSektorLogam danSejensinyayangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

1.4 ManfaatPenelitian

Berdasarkan uraian latarbelakang diatas,maka manfaat

penelitianyangdapatdikemukakanpadapenelitianiniadalah:

1.ManfaatTeoritis

Diharapkan penelitian inidapat memberikan masukan untuk

mengembangkanilmupengetahuanyangberkaitandenganvariabel

yangditelitisertamenjadibahanreferensibagipenelitiselanjutnya

untuklebihmengembangkanpenelitiandariaspeklainnyayang

belum tercakupdalam penelitian.

2.ManfaatPraktis
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Penelitianinibertujuanuntukmemberikaninformasiterkaitdengan

hasilpenelitiansebagaibahanmasukandanmempertimbangkan

untukmenjadikandasarperbaikandalam pengambilankebijakan

olehmanajerperusahaangunameningkatkankinerjaperusahaan

subsektorLogam danSejenisnyayangterdaftardibursaefek

Indonesia.

3.BagiPeneliti

Hasilpenelitian inidiharapkan dapat menjadisuatu proses

pembelajaranyangmemberikantambahanpengetahuanmengenai

pengaruh Struktur Modaldan Good Coorporate Governance

terhadapReturnSaham.
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BABII

KAJIANPUSTAKA,KERANGKAPEMIKIRANDANHIPOTESIS

2.1KajianPustaka

2.1.1StrukturModal

MenurutRiyanto(2010:296)strukturmodaladalahperimbangan

atauperbandinganantarajumlahhutangjangkapanjangdenganmodal

sendiri.Hutang jangka panjang merupakan salah satu daribentuk

pembiayaanjangkapanjangyangmemilikijatuhtempolebihdarisatu

tahun.Mengukurbesarnyaaktivaperusahaanyangdibiayaiolehkreditur

(debtratio)dilakukandengancaramembagitotalhutangjangkapanjang

dengantotalasset.Semakintinggidebtratio,semakinbesarjumlahmodal

pinjaman yang digunakan didalam menghasilkan keuntungan bagi

perusahaan.

MenurutIrham Fahmi(2017 :179)StrukturModalmerupakan

gambarandalam bentukproporsifinansialperusahaanyaituantaramodal

yang dimilikiyang bersumber dariutang jangka panjang(long-term

liabilities)danmodalsendiri(shareholder’sequity)yangmenjadisumber

pembiayaansuatuperusahaan.Strukturmodaladalahperbandinganatau

imbanganpendanaanjangkapanjangperusahaanyangditunjukkanoleh

perbandingan utang jangka panjang terhadap modalsendiri(Agus

HarijantodanMartono2010:240)
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Menurut Mustafa (2017 : 85) Struktur modal merupakan

perimbanganutangjangkapendekyangbersifatpermanen,utangjangka

panjang,saham preferen dan saham biasa.Strukturmodaladalah

perbandingan modalasing atau jumlah utang dengan modalsendiri.

Strukturmodal(capitalstructure)berkaitandenganpembelanjaanjangka

panjangsuatuperusahanyangdiukurdenganperbandinganutangjangka

panjangdenganmodalsendiri(IMadeSudana,2015:164).

2.1.2KomponenStrukturModal

MenurutBambang Riyanto (2011 :238)strukturmodalsuatu

perusahaansecaraumum terdiriatasmodalasingdanmodalsendiri,

berikutpenjelasannya:

1.ModalAsing/utangjangkapanjang(long-term Debt).

Modalasingadalahmodalyangberasaldariluarperusahaanyang

sifatnya sementara bekerja dalam perusahaan,dan bagiperusahaan

tersebutmerupakanutang,yangpadasaatnyaharusdibayarkembali.

Modalasingatauhutangdapatdibagimenjaditigagolonganyaitu:

a.Modalasing/utangjangkapendek(short-term debt)yaituyang

jangkawaktunyapendek,yaitukurangdarisatutahun

b.Modalasing/utangjangkamenengah(intermediate-term debt)

yaituyangjangkawaktunyaantara1sampai10.

c.Modalasing/utangjangkapanjang(long-term debt)yaituyang
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jangkawaktunyalebihdari10tahun.

Modalasing/utang jangka panjang adalah utang yang jangka

waktunyayangumumnyalebihdari10tahun.Utangjangkapanjangini

pada umumnya digunakan untuk membelanjaiperluasan perusahaan

(ekspansi)ataumodernisasidariperusahaan,karenakebutuhanmodal

untukkeperluantersebutmeliputijumlahyangbesar.Berikutjenisutang

jangkapanjangyaitu:

a.Pinjamanobligasi

Pinjaman obligasiadalah pinjaman uang untukjangkawaktu

yang panjang dimanadebiturmengeluarkan suratpengakuan

utang yang mempunyainominaltertentu. Pelunasan atau

pembayaran kembalipinjaman obligasidapat diambildari

penyusutan aktiva tetap yang dibelanjaidengan pinjaman

obligasitersebutdandarikeuntungan.

b.Pinjamanhipotik.

Pinjaman hipotik adalah pinjaman jangka panjang dimana

pemberiuang(kreditur)diberihakhipotikterhadapsuatubarang

tidak bergerak, agar bila pihak debitur tidak memenuhi

kewajibannya,barangitudapatdijualdandarihasilpenjualan

tersebutdapatdigunakanuntukmenutuptagihannya.

2.ModalSendiri(ShareholdersEquity).
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Modalsendiriadalahmodalyangberasaldaripemilikperusahaan

danyangtertanam dalam perusahaanuntukwaktuyangtidaktertentu

lamanya.Modalsendiriberasaldarisumberinterndansumberekstern.

Sumberinternberasaldarikeuntunganyangdihasilkanperusahaan.Modal

sendiridalam suatuperusahaanyangberbentukperseroanterbatas(PT)

terdiridari:

a.ModalSendiri.

Saham adalahtandabuktipengambilanbagianataupeserta

dalam suatu dalam suatu perseroan terbatas (PT),dimana

modalsaham terdiridari:

1.Saham biasa(CommonStock)

Saham biasa adalah bentuk komponen modaljangka

panjangyangditanamkanolehinvestor,dimanapemilik

saham ini,denganmemilikisaham iniberartiiamembeli

pospekdansiapmenanggungsegalarisikosebesardana

yangditanamkan.

2.Saham preferen(PrefferendStock)

Saham preferenadalahbentukkomponenjangkapanjang

yangkompensasinya(dividen)dibayarkanlebihdahulu

(utama)seblum membayarkompensasisaham biasa.

b.LabaDitahan.
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Labaditahanadalahsisalabadarikeuntunganyangdibayarkan

sebagaidividen.Komponenmodalsendiriinimerupakanmodal

dalam perusahaanyangdipertaruhkanuntuksegalarisiko,baik

risiko usahamaupunrisiko kerugian-kerugianlainnya.Modal

sendiriinitidakmemerlukan adanyajaminanataukeharusan

untukpembayarankembalidalam setiapkeadaanmaupuntidak

adanyakepastiantentangjangkawaktupembayarankembali

modalyangdisebar.Olehkarenaitu,tiap-tiapperusahaanharus

mempunyaisejumlahminimum modalyangdiperlukanuntuk

menjaminkelangsunganhidupperusahaan.Modalsendiriyang

bersifatpermanenakantertanam dalam perusahaandandapat

diperhitungkanpadasetiapsaatuntukmemeliharakelagsungan

hidupsertamelindungiperusahaandaririsikokebangkrutan.

c.Cadangan.

Cadanganmerupakankeuntunganyangdiperolehperusahaan

selamabeberapawaktu/tahunataudaritahunberjalanyang

disisihkansebagaicadngan.Cadanganyangtermasukmodal

sendiriadalah cadangan ekspansi,cadangan modalkerja,

cadanganselisihkurs,cadanganuntukmenampunghal-halatau

kejadianyangtidakterduga.

2.1.3Faktor-faktoryangMempengaruhiStrukturModal

MenurutAgusSartono(2010:248)beberapafactoryangdapat
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mempengaruhikeputusanmanejermengenaistrukturmodalyaitu:

1.Tingkatpenjualan

Perusahaandenganpenjualanrelativestabilberartimemilikialiran

aruskasyangrelativestabilpula,makadapatmenggunakanutang

lebihbesardaripadaperusahaandenganpenjualantidakstabil

2.StrukturAset(AssetTangibility)

Perusahaanyangmemilikiasettetapdalam jumlahbesardapat

menggunakan utang dalam jumlah besar,halinidesebabkan

karenabanyaknyaasetyangdapatdijadikansebagaijaminan.

3.Tingkatpertumbuhan(GrwothOpportunity)

Semakin cepatpertumbuhan perusahaan maka semakin besar

kebutuhan dana untuk pembiayaan ekspansi.Semakin besar

kebutuhandanauntukpembiayaanmakasemakinbesarkeinginan

perusahaanuntukmenahanlaba.Jadiperusahaanyangsedang

tumbuhsebaiknyatidakmembagikansebagaidividentetapilebih

baikdigunakanuntukpembiayaaninvestasi.

4.Profitabilitas

Profitabilitasmerupakanfaktorpentingyangmenentukanstruktur

modal.Perusahaandenganprofitabilitasyangtinggitentumemiliki

dana internalyang lebih banyak daripada perusahaandengan
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profitabilitasrendah.Perusahaandengantingkatpengambilanyang

tinggiakanberinvestasimenggunakanutangyangrelativekecil.

Tingkatpengembalianyangtinggimemungkinkanuntukmembiayai

sebagian besar kebutuhan pendanaan dengan dana yang

duhasilkansecarainternal.Perusahaandenganprofitabilitastinggi

akanlebihmenggunakanlabaditahandibandingdenganutang.Hal

inimenunjukkanbahwaprofitabilitasberpengaruhterhadapstruktur

modalperusahaan.

5.Pajak.

Bungautangdapatmengurangipajakyangdibayarperusahaan,

semakintinggitarifpajakmakasemakinbesarkeutnungandari

penggunaan utang, jadi perlindungan pajak ini menjadi

pertimbangandalam menggunakanutang.

6.Ukuranperusahaan

Perusahaanbesarakanlebihmudahmemperolhmodaldaripasar

modaldibandingkanperusahaankecil.Halinidikarenakanukuran

perusahaanseringdijadikanindicatorbagikemungkinanterjadinya

kebangkrutanbagisuatuperusahaan,dimanaperusahaandalam

ukuran perusahaan yang lebih besardipandang lebih mampu

menghadapikrisis dalam menjalankan usahanya.Perusahaan

besarcenderungakanmelakukandiversifikasiusahalebihbanyak

daripadaperusahaankecil.Olehkarenaitukemungkinankegagalan
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dalam menjalankanusahaataukebangkrutanakalebihkecil.Ketika

kemungkinan kegagalan bagiperusahaan kecilmaka investor

tertarikuntukmenanamkanmodalnyapadaperusahaantersebut.

7.Kondisiinternperusahaandanekonomimikro

Perusahaanperlumenantisaatyangtepatuntukmenjualobligasi

dansaham.Kondisiyangtepatsaatmenjualobligasiatausaham

padatingkatbungapasarsedangrendahdanpasarsedangbullish.

SedangkanmenurutAliAkbarYulianto(2011:188)faktor-faktor

yangmempengaruhistrukturmodaladalahsebagaiberikut:

1.StabilitasPenjualan

Perusahaan yang penjualan relative stabildapat lebih aman

memperolehlebihbanyakpinjamandanmenangungbebantetap

lebihtinggidibandingkandenganperusahaanyangpenjualannya

tidakstabil.

2.StrukturAktiva

Perusahaanyangstrukturaktivanyacocokuntukdijadikanjaminan

kreditcenderunglebihbanyakmenggunakanbanyakhutang.

3. LeverageKeuangan

Jika hal-hal lain tetap sama perusahaan dengan leverage

operasinyalebihkecilcenderunglebihmampuuntukmemperbesar
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leveragekeuangankarenaperusahaanmempunyairesikobisnis

yanglebihkecil.

4.TingkatPertumbuhan

Perusahaanyangtubuhdenganpesat,akanmembutuhkansumber

danadarimodaleksternallebihbesar.

5.Profitabilitas

Perusahaan yang mempunyaitingkatpengembalian yang tinggi

atas investasi,akan menggunakan hutang yang relative kecil.

Tingkat pertumbuhan yang tinggimemungkinkan perusahaan

membiayaisebagian besarkebutuhan pendanaan dengan dana

yangdihasilkansecarainternal.

6.Pajak

Bungamerupakanbiayayangdapatmengurangipajakperusahaan.

Olehkarenaitusemakintinggitingkatpajakperusahaan,maka

semakinbesardayatarikpenggunaanhutang.

7.Pengendalian

Pengaruhhutanglawansaham terhadappengendalianmanajemen

bisamemepengaruhistrukturmodalperusahaan.

8.SikapManajemen

Sikap manajemen akan mempengaruhi dalam pengembalian
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keputusanmengenaicarapemenuhankebutuhanmodal.

9.SikapPemeberiPinjamandanLembagaPenilaianPeringkat

Sikap PemeberiPinjaman dan Lembaga Penilaian Peringkat

seringkalimempengaruhikeputusan keuangan,misalnya suatu

perusahaan akan terkena penurunan peringkatobligasinya jika

perusahaan menerbitkan lebih banyak obligasi. Hal ini

mempengaruhi keputusan perusahaan untuk memperbanyak

perluasanusahadengansaham bursa.

10.KondisiPasar

Kondisipasarmodalsering mempengaruhiperubahan dalam

strukturmodalharusmenyesuaikandenganpasarmodal.

11.KondisiInternalPerusahaan

Apabila perusahaan memperoleh keuntungan yang rendah

sehinggatidakmenarikbagiparainvestasi,makaperusahaanlebih

menyukaipembelanjaan dengan hutang daripada mengeluakan

saham.

12.FleksibelKeuangan

Seorang manajerpendanaan yang pintaradalah selalu dapat

mengendalikanmodalyangdiperlukanuntukkegiatanoperasi.

2.1.4Rasio-rasioStrukturModal
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MenurutIrham Fahmi(2017:182)terdapatbeberaparasioyang

digunakanuntukmengukurStrukturModaladalahsebagaiberikut:

1.Long-term DebtEquityRatio(LDER)

LDER=
Utangjangkapanjang

Modalsendiri

Rasioinimenggambarkankemampuanmodalsendiridalam menjamin

utangjangkapanjang.

2.Debttoequityratio(DER)

DER=
Totalutang

Modalsendiri

Rasioinimenggambarkankemampuanmodalsendiridalam menjamin

totalutangyangdimilikiolehperusahaan.

3.NumberofTimesInterestisEarned

Number of Times Interest is Earned =

Pendapatansebelum bungadanpajak

Bebanbunga

Rasioinimengukurkemampuanpendapatansebelum bungadanpajak

untukmembayarbiayautang.

4.BookValuePershare

Book Value Pershare =



25

commonstockholdersequity

Numberofsharecommonstockoutstanding

Rasioinimengukurjumalahrupiahyangmenjadimiliktiap-tiaplembar

saham dalam modalperusahaan.Nilaibukuiniadalahjumlahyang

akan dibayarkan kepada para pemegang saham pada waktu

pembubaran(likuiditas)perusahaanbilaaktivadapatdijualsebesar

nilaibukunya.

2.1.5IndikatorStrukturModal

Dalam penelitianinistrukturmodaldiukurmenggunakanDebtto

equityratio(DER).Rasioinidipilihkarenadapatmenggambarkansumber

pendanaanperusahaandenganperimbanganbahwasemakinbesartotal

hutangmakaakanmempertinggirisikoperusahaanuntukmenghadapi

kebangkrutan.Sehinggahaltersebutakanmenjadiresponnegativebagi

parainvestor(RizalLuqmanHakim,2017:19).

Debttoequityratio(DER)merupakanrasioyangdigunakanuntuk

menilai utang dengan ekuitias. Rasio ini dicari dengan cara

membandingkan antara seluruh utang,termasukutang lancardengan

seluruhequitas.Rasioinibergunauntukmengetahuijumlahdanayang

disediakanpeminjam (kreditor)denganpemilikperusahaan.Dengankata

lainrasioiniberfungsiuntukmengetahuisetiaprupiahmodalsendiriyang
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dijadikan untuk jaminan utang (Kasmir,2016 :157),dimana dapat

dirumuskansebagaiberikut:

Debttoequityratio(DER)=
TotalUtang

TotalEkuitas

SumberKasmir(2016:157)

Totalekuitas(equity)totaldebtatautotalutangyangdimaksud

dalam rumusperhitungandiatasadalahseluruhtotalutangperusahaan

baikutang jangka pendekmaupun utang jangka panjang dalam satu

periodeakuntasi.Perusahaandalam menentukanbagaimanapemenuhan

danayangharusdilakukanolehperusahaandidalam industrytersebut

untukmenghasilkanstrukutrmodalyangoptimal.Denganadanyastruktur

modalyang optimalmaka perusahaan tersebutdinilaimampu untuk

menciptakanpertimbanganantarapenggunaanhutangdanmodalsendiri.

MenurutKasmir(2016 :159)standarrata-rataindustriDebtto

equityratio(DER)adalah80%.

2.1.6DefinisiGoodCorporateGovernance(GCG)

MenurutSutedi(2011 :3)Good CoorporateGovernance(GCG)

merupakantatacarakelolaperusahaansehatyangsudahdiperkenalkan

olehpemerintahIndonesiadanInternationalMonetaryFund(IMF).Konsep

inidiharapkandapatmelindungipemegang saham (stakeholders)dan

kreditoragardapatmemperolehkembaliinvestasinya.Indonesiamulai

menerapkanGCGsejakmenandatanganiLetterOfIntent(LOI)denganIMF,
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yangsalahsatubagianpentingnyaadalahpencantumanjadwalperbaikan

pengelolaan perusahaan-perusahaan diIndonesia.Sejalan dengan hal

tersebutKomiteNasionalCoorporateGovernance(KNCG)berpendapat

bahwaperusahaan-perusahaandiIndonesiamempunyaitanggungjawab

yang menerapkan standar GCG yang telah diterapakan standar

internasional.

MenurutBambangRiyantoRustam (2017:294)GoodCorporate

Governancemerupakanserangkaianketerkaitanantaradewankomisaris,

direksi, pihak-pihak yang berkepentingan, serta pemgang saham

perusahaan.Corporategovernancemenciptakan sebuah strukturyang

membantuperusahaandalam menetapkansasaran,menjalankankegiatan

usaha sehari-hari,memperhatikan kebutuhan stakeholder,memastikan

perusahaanberoperasisecaraamandansehat,mematuhihokum dan

peraturanlain,sertamelindungikepentingannasabah.GoodCoorporate

Governance(GCG)adalahsebagaisuatusistim yangmengaturhubungan

perandewankomisaris,dewandireksi,pemegangsaham,danpemangku

kepentingan lainnya.Tata kelola perusahaan yang baik juga disebut

sebagaiproses yang transparan atas penentuan tujuan perusahaan,

pencapaiandanpenilaiankinerjanya(Agoes,2011:101).

MenurutTunggal(2012:24)GoodCorporateGovernanceadalah

sistim yangmengatur,mngeloladan mengawasiprosespengendalian

usahauntukmenaikkannilaisaham,sekaligussebagaibentukperhatian

kepadastakeholders,karyawandanmasyarakatsekitar.GoodCorporate
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Governanceadalahseperangkatperaturandanupayaperbaikansistem

dan proses dalam pengelolaan organisasi dengan mengatur dan

memperjelashubungan,wewenang,hakdankewajibanseluruhpemangku

kepentingan baik Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS),Dewan

KomisarismaupunDewanDireksi(Hendro,2017:98).

2.1.7Prinsip-prinsipGoodCorporateGovernance(GCG)

MenurutMuh.AriefEffendi(2016:11)prinsip-prinsipdariGCG

biasanyadikenaldengansingkatanTARIFyaitu:

1. PrinsipTransparansi(transparency)

2. PrinsipAkuntabilitas(accountability)

3. PrinsipResponsibilitas(responsibility)

4. PrinsipIndependensi(independency)

5. PrinsipKesetaraan(fairness)

MenurutbukupedomanGCG padaPTSB (2013:2)dalam tata

kelolaperusahaanyangbaikseluruhkegiatanpengelolaanperusahaan

akanselaludilandasiprinsip-prinsipsebagaiberikut:

1. Transparancy(keterbukaan)

2. Accountability(akuntabilitas)

3. Responsibility(tanggungjawab)
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4. Independency(kemandirian)

5. Fairness(kewajaran)

MenurutSutedi(2011:36)adabeberapaprinsipdasaryangharus

diperhatikandalam GoodCorporateGovernanceyaitu:

1. Transparancy(keterbukaan)

Penyediaan informasiyang memadai,akurat,dan tepatwaktu

kepadastakeholdersharusdilakukanolehperusahaanagardapat

dikatantransparan.

2. Accountability(dapatdipertanggungjawabkan)

Akuntabilitas adalah kejelasan fungsi, struktur, sistim dan

pertangung jawaban organ perusahaan sehingga pengelola

perusahaandapatterlaksanasecaraefektif.

3. Fairness(kesetaraan)

Kesetaraan adalah perlakuan yang adil dan setara dalam

memenuhihak-hakstakeholders.Dalam pengelolaanperusahaan

perlu ditekankan pada kesetaraan,terutama untuk pemegang

saham minoritas.

4. Sustainability(kelangsungan)

Kelangsungan adalah bagaimana perusahaan dapat terus

beroperasidanmenghasilkankeutungan.
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2.1.8Unsur-UnsurGoodCorporateGovernance(GCG)

MenurutSutedi(2011 :37)unsur-unsurdalam Good Coperate

Governance(GCG)ada2yaitu:

a. CorporateGovernance–InternalPerusahaan

Unsur-unsuryangberasaldaridalam perusahaanadalah:

1.Pemegangsaham

2.Direksi

3.Dewankomisaris

4.Manajer

5.Karyawan

6.Sistim remunerasiberdasarkankinerja

7.Komiteaudit

Unsur-unsuryang selalu diperlukan didalam perusahaan,anatara

meliputi:

1.Keterbukaandankerahasiaan(disclosure)

2.Transaparasi

3.Akuntabilitas

4.Kesetaraan
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5.Aturandaricodeofconduct

b.CorporateGovernance–ExternalPerusahaan

Unsur-unsuryangberasaldariluarperusahaanadalah:

1.Kecukupanundang-undangdanperangkathokum

2.Investor

3.Institusipenyediainformasi

4.Akuntanpublik

5.Institusiyangmemihakkepentinganpublicbukangolongan

6.Pemberipinjaman

7.Lembagayangmengesahkanlegalitas

Unsur-unsuryang selalu diperlukan diluarperusahaan antara lain

meliputi:

1.Aturandaricodeofconduct

2.Kesetaraan

3.Akuntabilitas

4.Jaminanhukum

2.1.9TujuandanManfaatGoodCoorporateGovernance(GCG)

MenurutWidjaya Tunggal(2011 :34)tujuan Good Corporate
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Governance(GCG)adalahsebagaiberikut:

1.Tercapainyasasaranyangtelahditetapkan

2.Aktivaperusahaanterjagadenganbaik

3.Perusahaanmenjalankanbisnisdenganpraktekyangsehat

4.Kegiatanperusahaandilakukandengantransparan

Sedangkan menurutMuh.AriefEffendi(2016 :7)tujuan Good

CorporateGovernanceadalahsebagaiberikut:

1.Memudahkanaksesterhadapinvestasidomistik

2.MendapatCostOfCapitalyanglebihmurah

3.Memberikankeputusanyanglebihbaikdalam meningkatkankinerja

ekonomiperusahaan

4.Meningkatkan keyakinan dan kepercayaan daripara pemangku

kepentinganterhadapperusahaan

5.Melindungidireksidankomirsarisdarituntutanhokum

MenurutHery(2010:27)manfaatyangdapatdiperolehperusahaan

yangmenerapkanGoodCoorporateGovernance(GCG)adalah:

a.GCG secaratidaklangsungakandapatmendorongpemanfaatan

sumberdayaperusahaankearahyanglebihefektifdanefisien,

yang pada gilirannya akan turut membantu terciptanya
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pertumbuhanatauperkembanganekonominasional

b.GCG dapatmembantu perusahaan dan perekonomian nasional,

dalam halinimenarikmodalinvestordengan biaya yang lebih

rendah melaluiperbaikan kepercayaan investor dan kreditur

domestikmaupuninternasional

c.Membantupengelolaanperusahaandalam memastikan/menjamin

bahwa perusahaan telah taat pada ketentuan,hokum,dan

peraturan

d.MembangunmanajemendanCoorporateBoarddalam pemantauan

penggunaanassetperusahaan.

e.Mengurangikorupsi.

UntukmengukurGCGdapatmenggunakanrumussebagaiberikutyaitu

:

1.Komisarisindependen.

Menurutt Djuitaningsih dan Martatilova (2012) komisaris

independendapatdiukurmelaluiperhitunganproporsidewankomisaris

independen(PDKI)rumusnyasebagaiberikut:

PDKI= x100%
Jumlahanggotakomisarisindependen

Jumlahtotalanggotakomisarisindependen

2.Kepemilikaninstitusional
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MenurutWidarjo (2010 :25)kepemilikan institusionaladalah

kondisidimana institusimemilikisaham dalam suatu perusahaan.

Institusitersebutdapatberupapemerintah,institusiswastamaupunasing,

untuk mengukurkepemilikan institusionaldapatmenggunakan rumus

(Masdupi,2005:200):

INST= x100%
JumlahSaham institusi

Jumlahsaham beredar

3.Kepemilikanmanajerial

MenurutSonya Majid (2016 :4)kepemilikan manajerialadalah

pemegangsaham daripihakmanajemenyangsecaraaktifikutdalam

pengambilan keputusan didalam perusahaan.Kepemilikan manajerial

dapatdiukurdenganmenggunakanrumus(Amri,2011)sebagaiberikut:

KM = x100%

JumlahSaham yangdimiliki

direksi,manajer,dankomisaris
Jumlahsaham beredarakhirtahun

4.Komiteaudit

MenurutketuaBapepam padalampirankeputusannomor:Kep-

29/PM/2004KomiteAuditadalahanggotakomiteyangdibentukoleh

dewan komisarisyang bekerja sama dalam melaksanakan tugasdan

fungsidewan komisaris,salah satu tugasnya adalah memastikan

efektivitassistem pengendalianinterndanauditjugabertanggungjawab

kepadadewankomisaris.Pengukurankomiteauditdapatmenggunakan
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perhitungan(Pujiningsih,2011):

Ukurandewankomisaris=jumlahanggotadewankomisaris.

2.1.10IndikatorGCG(GoodCoorporateGovernance)

Dalam penelitian ini Good Coorporate Governance diukur

menggunakankepemilikanmanajerial.Rasioinidipilihkarenatujuandari

kepemilikan manajerialadalah untuk menyelaraskan manajamen dan

pemegang saham dengan alasan manajemen akan mempunyai

kepemilikansaham dalam perusahaan(Wahidahwati,2002dalam Indra,

2018).Kepemilikanmanajerialdihitungdenganrumus(Wiarinigsihetal,

2019):

KM = x100%
KepemilikanSaham Manajemen

JumlahSaham Beredar

2.1.11Saham

MenurutFudjiSriMar’ati(2015:114)saham merupakantanda

penyertaan modalseseorang atau pihak (badan usaha)dalam suatu

usaha atau perseroan terbatas.Dengan menyertakan modaltersebut,

makapihaktersebutmemilikiklaim ataspendapatanperusahaan,klaim

atasassetperusahaan,danberhakhadirdalam RapatUmum Pemegang

Saham (RUPM).Saham merupakansuratbuktikepemilikanatasaset-aset

perusahaan yang menerbitkan saham.Dengan memilikisaham suatu

perusahaan,makainvestorakanmempunyaihakterhadappendapatan

dankekayaanperusahaan,setelahdikurangidenganpembayaransemua
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kewajibanperusahaan(Tandelilin,2010:81).

MenurutFahmi(2012:81)saham saham merupakansalahsatu

instrumentpasarmodalyangpalingbanyakdiminatiolehparainvestor,

karenamampumemberikantingkatpengembalianyangmenarik.Saham

adalah kertas yang tercantum dengan jelas nilai nominal,nama

perusahaan,dandiikutidenganhakdankewajibanyangtelahdijelaskan

kepada setiap pemegangnya.Saham adalah tanda buktikepemilikan

perusahaan.Pemiliksaham disebutjugapemegangsaham (shareholder

atau stakeholder).Buktibahwa seorang atau pihak dapatdianggap

sebagaipemegang saham apabilaseseorang atausuatupihaksudah

tercata sebagaipemegang saham dalam buku yang disebutdaftar

pemegangsaham (MohamadSamsul,2015:59).

MenurutTaufikHidayat(2010)saham merupakansebuahsurat

yang tertanda bahwa seorang pemiliknya telah berkontribusidalam

menyertakan sejumlah modaldana kepada perusahaan.Pemegang

saham selain menanmkan modalnya,juga berperan sebagaipemilik

perusahaan tersebut.Saham merupakan suratberharga yang sering

diperjual belikan dipasar modal. Pasar modal merupakan tempat

berkumpulnyaparainvestoryanghendakmenjualdanmembelisaham.

Saham inibergunasebagaibuktibahwapemiliknyatelahmenyertakan

modalnyakepadasuatuperusahaan(SriHermuningsih,2012).

2.1.12DefinisiReturnSaham
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Menurut Husnan(2015:5)returnsaham merupakanhasilyang

diperoleh darisuatu investasi.Investasiharus benar-benarmenyadari

bahwa disamping akan memperoleh keuntungan tidak menutup

kemungkinanmerekaakanmengalamikerugian.Keutunganataukerugian

tersebutsanagatdipengaruhioleh kemampuan investormenganalisis

keadaanhargasaham merupakanpenilaiansesaatyangdipengaruhioleh

banyak factor termasuk diantaranya kondisi (performance) dari

perusahaan, kendala-kendala eksternal, kekuatan penawaran dan

permintaan saham dipasar, serta kemampuan investor dalam

menganalisisinvestasisaham.

MenurutIrham Fahmi(2013:152)returnsaham adalahkeuntungan

yangdiharapkanolehseoranginvestordikemudianhariterhadapsejumlah

danayangtelahditempatkannya.Pengharapanmenggambarkansesuatu

yangbisasajaterjadidiluardariyangdiharapkan.Returndapatberupa

returnaktula(realisasi)yangsudahterjadidanreturnharapan(ekspektasi)

yang belum terjaditetapidiharapkan akan terjadidimasamendatang.

Pendapatan investasidalam saham inimerupakan keuntungan yang

diperolehdarijualbelisaham,dimanajikautangdisebutcapitalgaindan

jikarugidisebutcapitalloss.Tujuaninvestordalam berinvestasidapat

memaksimalkan return,tanpa melupakan faktorrisiko investasiyang

harusdihadapinya.Returnmerupakansalahsatufaktoryangmemotivasi

investorberinvestasidanjugamerupakanimbalanatasjasakeberanian

investormenanggungrisiko(Tandelilin,2010:10).
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MenurutLia(2017)returnsaham adalahtingkatkeuntunganyang

dinikmatiolehpemodalatassuatuinvestasisaham yangdilakukannya.

Setiapinvestasibaikjangkapanjangmaupunjangkapendekmempunyai

tujuanutamauntukmendapatkankeutunganyangdisebutreturn,baik

langsungmaupuntidaklangsung.Returnsaham merupakansalahsatu

faktoryangmemotivasiinvestorberinvestasidanjugamerupakanimbalan

atas keberanian investor menanggung resiko atas investasi yang

dilakukan(Tandelilin,2010:12).

2.1.13Jenis-jenisReturnSaham

MenurutJogiyanto(2014:19)returnsaham dapatdibagimenjadi

duayaitureturnrealisasiadanreturnekspektasian.Berikutpenjelasannya:

1.ReturnRealisasian(RealizedReturn)merupakanreturnyangsudah

terjadi.Return realisasian dihitung dengan menggunakan data

historis.Returnrealisasianinipentingkarenabanyakdigunakan

sebagaidatauntukanalisisinvestasi,termasukdigunakansebagai

dataanalisisportofolio.

2.Return Ekspektasian (Expected Return) adalah return yang

diharapkanakandiperoleholehinvestordimasamendatang.Return

ekspektasian dapat dihitung dengan beberapa cara. Return

ekspektasiandigunakansebagaiinputdananalisisportofolio.

2.1.14KomponenReturnSaham
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MenurutTandelilin (2010 :48)return saham terdiridaridua

komponenyaitu:

a.CapitalGain(Loss)yaitukenaikanataupenurunanhargasuatu

saham yangbisamemberikankeuntunganataukerugianbagi

parainvestor

b.Yieldmerupakankomponenreturnyangmencerminkanaliran

kasataupendapatanyangdiperolehsecaraperiodikdarisuatu

investasisaham.

SedangkanmenurutHalim dalam (Hendra2018),komponenreturn

saham meliputi:

1.CapitalGain(Loss)merupakankeuntunganataukerugianbagi

investoryangdiperolehdarikelebihanhargajualatauhargabeli

diatashargabeliatauhargajualyangkeduanyaterjadidipasar

sekunder.

2.Yieldadalahpendapatanataualirankasyangditerimainvestor

secara periodic,misalnya berupa dividen atau bunga.Yield

dinyatakandalam persentasidarimodalyangditanamkan.

MenurutJogiyantodalam (Hendra,2018)returnatassaham terdiri

capitalgain(loss)danyield.

Return=CapitalGain(Loss)+yield



40

Capitalgain(loss)merupakanselisihdarihargainvestasisekarang

relativedenganhargaperiodelalu.

CapitalGain(Loss)=
-P

t
P

t-1

P
t-1

Ket: =hargasaham sekarangP
t

=hargasaham periodesebelumnyap
t-1

Yield merupakan persentase penerimaan kas periodic terhadap

hargainvestasiperiodetertentudarisuatuinvetasi,dansaham biasa

dimanapembayaranperiodicsebesar rupiahperlembar,makayieldD
t

dapatdituliskansebagaiberikut(Jogiyanto,2007:196)

Yield=
D

t

P
t-1

Ket: =dividenyangdibagikanD
t

=hargasaham periodesebelumnyap
t-1

2.1.15IndikatorReturnSaham

Dalam penelitian iniperhitungan return saham menggunakan

ReturnTotalsebagaiberiktut(Jogiyanto,2012:206):

=R
it

-P
it

P
it-1

P
it-1

Ket: =ReturnRealisasianuntukhargasaham IpadawaktukeR
it
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t

=HargaSaham padaperiodetp
it

=HargaSaham sebelum periodetp
it-1

2.1.16HubunganAntarVariabel

1. HubunganStrukturModal(X1)denganReturnSaham (Y)

ParwatidanSudhiarta(2016)menyatakanbahwasemakinbesar

nilaistrukturmodalmenunjukkankewajibanyangharusdipenuhi

perusahaanterhadappihakluarsemakinbesar,baikberupapokok

maupun pinjaman,besarnya jumlah hutang perusahaan akan

menjadibebanyangharusditanggungolehinvestorketikamenjadi

pemegang saham,haliniakan menyebabkan minatinvestor

menurun untuk melakukan investasi dan berdampak pada

penurunanhargasaham danreturnsaham.Ketikaperusahaanlebih

banyak memanfaatkan hutang sebagaipendanaan,maka nilai

longterm Debttoequityratioakanmeningkatdanresikonyajuga

akansemakinbesar.Sehinggaakanmengurangiminatinvestor

dalam menanamkandananyadiperusahaanyangbersangkutan.

2.Hubungan Good Coorporate Governance (X2) dengan Return

Saham (Y)

Coorporate Governance perusahaan yang baik menggambarkan

bagaimanamanajemenmengelolaasetdanmodalnyadenganbaik
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agarmenarikparainvestor.Jikapengelolaandilakukandenganbaik

maka nilaiperusahaan akan naik dan harga saham akan naik

sejalan dengan nilaiperusahaan.Perubahan hargasaham akan

mempengaruhireturnsaham yaitusemakintinggihargasaham

berartisemakin meningkatreturn yang akan diperoleh investor

(Syafaatul,2014).

2.1.17PenelitianTerdahulu

Dita Purnamaningsih dan NiGustiPutu Wiarawati(2014)judul

penelitianadalahPengaruhReturnOnAsset,StrukturModal,PricetoBook

Value dan Good Corporate Governance terhadap Return Saham pada

perusahaanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia2010-2012.Analisis

yang digunakan adalah analisis regresilinearberganda dan regresi

moderasia. Hasilmenunjukkan Struktur Modalberpengaruh positif

signifikanterhadapreturnsaham,sedangkanGoodCorporateGovernance

bukanmerupakanvariablepemoderasipengaruhROA,StrukturModaldan

PBVterhadapreturnsaham.

CrhistyaAyuManse(2018)judulpenelitianadalahPengaruhGood

Coorporate Governance terhadap Return Saham pada sector

pertambangan di Bursa Efek Indonesia 2014-2017. Analisis yang

digunakananalisiregresilinearberganda.Hasilmenunjukkankepemilikan

manajerial,kepemilikan institusional,dewan direksiindependen dan

dewandireksitidakberpengaruhterhadapreturnsaham.
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RenyElsaFitri(2019)judulpenelitianadalahpengaruhStruktur

Modal,UkuranPerusahaaan,danKepemilikanManajerialterhadapReturn

Saham padaperusahaanmanufaktursektorindustrilogam yangterdaftar

diBursa Efek Indonesia 2012-2016.Analisis yang digunakan adalah

analisisliearberganda.HasilmenunjukkanStrukturModalberpengaruh

signifikanterhadapReturnSaham.

NiningPratiwidanI.Kt.Suryanawa(2014) judulpenelitianadalah

Pengaruh Good Corporate Governance dan Corporate Social

ResponsibilityDisclosureterhadapReturnSaham padaPerusahaanyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia2010-2012.Analisisyangdigunakan

adalahanalisisregresilinierberganda.HasilmenunjukkanbahwaGood

Coorporate Governance tidak berpengaruh signifikan terhadap Return

Saham.

RizkaOktaviana(2020)judulpenelitianadalahpengaruhStruktur

Modaldan Good Cooperate Governance terhadap Return Saham dan

ProfitabilitaspadaPerusahaanManufakturyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia2016-2018.Analisisyangdigunakanadalahanalisisregresidata

panel.HasilmenunjukkanbahwaStrukturModalberpengaruhpositiftidak

signifikan terhadap Return Saham, sedangkan Good Corporate

GovernanceberepengaruhpositiftapitidaksignifikanterhadapReturn

Saham.

2.2KerangkaPemikiran
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Tujuanutamadarisetiapperusahaanadalahuntukmendapatkan

pengambilansaham terbesarsetiaptahundanuntukmencapaireturn

yangmaksimum.Untukmengetahuireturnperusahaantentuperluuntuk

mengevaluasikinerjaperusahaan.Kinerjaperusahaandapatdievaluasi

darirasioStrukturModal.PadasaatyangsamagunakanGoodCorporate

Governance untuk menetukan tingkat efisiensi perusahaan yang

menjalankanbisnis.

Adapunkerangkapemikirandalam penelitianinidapatdigambarkan

sebagaiberikut:

Gamabar2.2KerangkaPemikiran

2.3Hipotesis

Berdasarkan rumusan masalah dan kajian pustaka yang telah

dikemukakansebelumnya,makahipotesisipenelitianyangdiajukandalam

penelitianiniadalahsebagaiberikut:

PrusahaanSubSektorLogam dan

SejenisnyayangterdaftardiBursaEfek

Indonesai

StrukturModal

(X1)

GoodCorporate

Governance(X2)

ReturnSaham (Y)
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1.StrukturModal(X1)dan Good Corporate Governance (X2)

secarasimultanberpengaruhsignifikanterhadapReturnSaham

(Y)padaPerusahaansubsektorLogam danSejenisnyayang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.

2.StrukturModal(X1)secara parsialberpengaruh signifikan

terhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaansubsektorLogam

danSejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3.GoodCorporateGovernance(X2)secaraparsialberpengaruh

signifikan terhadap Return Saham (Y)pada perusahaan sub

sektorLogam dan Sejenisnya yang terdaftardiBursa Efek

Indonesia
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BABIII

OBJEKDANMETODEPENELITIAN

3.1ObjekPenelitian

Adapunyangmenjadiobjekpenelitianiniadalahpadaperusahaan

subsektorLogam dansejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Dengan pertimbangan bahwa perusahaan tersebutmemilikilaporan

keuanganyangdipublikasikandiBursaEfekIndonesiasertaaktifselama

masaperiodepenelitian.

3.2MetodePenelitian

3.2.1Metodeyangdigunakan

Penelitian inididasarkan pada jenis penelitian deskriptif,dan

metode kuantitatifnya dirancang untuk menentukan dampak atau

hubunganantaraduaataulebihvariable.Penelitiandeskriptifmenurut

Sugiyono (2012 : 29) adalah metode yang berfungsi untuk

mendeskripsikanataumemberigambaranterhadap objekyang diteliti

melaluidataatau sampelyang telah terkumpulsebagaimanaadanya,

tanpamelakukananalisisdankesimpulanyangberlakuumum.

3.2.2OperasionalVariabel

Untukmenentukandatamanayangdiperlukan,definisioperasional

variable yang digunakan dalam penelitian iniharus terlebih dahulu
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dijelsakansebagaiberikut:

1.StrukturModal(X1)

MenurutMustafa(2017:85)menjelaskanbahwaStrukturmodal

merupakan perimbangan utang jangka pendek yang bersifat

permanen,utangjangkapanjang,saham preferendansaham biasa.

Strukturmodaladalah perbandingan modalasing atau jumlah

utangdenganmodalsendiri.

2.GoodCorporateGovernance(X2)

MenurutSukrisnoAgoes(2011:101)GoodCorporateGovernance

adalahtatakelolayangbaiksebagaisuatusistem yangmengatur

hubunganperandewankomisaris,perandireksi,pemegangsaham

danpemangkukepentinganlainnya.Tatakelolaperusahaanyang

baik juga disebutsebagaisuatu proses yang transparan atas

penetuan tujuan perusahaan, pencapainnya, dan penilaian

kinerjanya.

3.ReturnSaham (Y)

MenurutIrham Fahmi(2012:157)bahwaReturnSaham adalah

keuntunganyangdiharapkanolehseoranginvestor dikemudian

hari terhadap sejumlah dana yang telah ditempatkannya.

Pengharapanmenggambarkansesuatuyangbisasajaterjadidiluar
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dariyangdiharapkan

Tabel3.1OperasionalVariablePenelitian

Variabel Rumus Skala

StrukturModal
(DER)=

TotalUtang

TotalEkuitas

Rasio

GoodCoorporate

Governace(GCG)

KM=

x100%
KepemilikanSaham Manajemen

JumlahSaham Beredar

Rasio

ReturnSahan
=R

it

-P
it

P
it-1

P
it-1

Rasio

Sumber:Kasmir(2016:157),(Wiarinigsihetal,2019),Jogiyanto(2012:
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206)

3.2.3PopulasidanSampelPenelitian

3.2.3.1Populasi

MenurutSugiyono(2016:135)populasiadalahwilayahgeneralisasi

yangterdiriatasobjek/subjekyangmempunyaikualitasdankarakteristik

tertentuyangditetapkanolehpenelitiuntukdipelajaridankemudianditarik

kesimpulannya.Jumlahpopulasipenelitianiniada17perusahaanpada

sub-sektorLogam &sejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Berikutdaftarperusahaan sub-sektorLogam & sejenisnyayang

terdaftardiBursaEfekIndonesiaadalahsebagaiberikut:

Table3.2DaftarPerusahaanSub-SektorLogam &SejenisnyaYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia

No Kode

Saham

NamaPerusahaan TanggalIPO

1 ALKA AlakasaIndustrindoTbk 12Juli1990

2 ALMI AlumindoLightMetalIndustry

Tbk

2Januari1997

3 BAJA SaranacentralBajatamaTbk 21Desember

2011

4 BTON BetonJayaManunggalTbk 18Juli2001

5 CTBN CitraTurbindoTbk 28November

1989
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6 GDST GunawanDianjayaSteelTbk 23Desember

2009

7 GGRP GunungRajaPaksiTbk 19September

2019

8 INAI IndalAluminium IndustryTbk 5Desember1994

9 ISSP SteelPipeIndustryofIndonesia

Tbk

22Februari2013

10 JKSW JakartaKyoeiSteelWorkLTDTbk 6Agustus1997

11 KRAS KrakatauSteel(Persero)Tbk 10November

2010

12 LION LionMetalWorksTbk 20Agustus1993

13 LMSH LionmeshPrimaTbk 4Juni1990

14 NIKL PelatTimahNusantaraTbk 14Desember

2009

15 PICO PelangiIndahCanindoTbk 23September

1996

16 PURE TrinitanMetalsandMineralsTbk 9Oktober2019

17 TBMS TembagaMuliaSemananTbk 30September

1993

Sumber:idx.co.id(2021)

1.2.3.2Sampel

MenurutSugiyono(2015:62)sampeladalahbagiandarijumlah

fituryangdimilikiolehpopulasi.Jikapopulasinyabesardanparapeneliti

mungkin dapat mempelajari semuanya dalam populasi karena

keterbatasandana,tenagakerja,danwaktumakaparapenelitidapat

menggunakan sampelyang diambildaripopulasi.Kesimpulan yang
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dipelajaridarisampelakanberlakuuntukpopulasi.Olehkarenaitu,sampel

yangdikumpulkandaripopulasiharusbenar-benarrepresentatif.Standar

sampeluntukpenelitianinimeliputi:

1.PerusahaanSub-sektorLogam &sejenisnyaperiode2016sampai

2020

2.Perusahaanyangtidakmengalamidelistingselamaperiode2016

sampai2020.

3.Perusahaan yang menyediakan laporan keuangan lengkap dari

tahun2016sampai2020.

4.Perusahaanyangsahamnyatermasuksaham syariah.

Berdasarkankriteriatersebutmakasampelpnelitiansebanyak8

perusahaansubsektorlogam &sejenisnyasebagaiberikut:

Table3.3DafatarPerusahaanSub-SektorLogam &SejenisnyaYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia

No Kode

Saham

NamaPerusahaan TanggalIPO

1 ALKA AlakasaIndustrindoTbk 12Juli1990

2 BTON BetonJayaManunggalTbk 18Juli2001

3 CTBN CitraTurbindoTbk 28November

1989

4 GDST GunawanDianjayaSteelTbk 23Desember
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2009

5 INAI IndalAluminium IndustryTbk 5Desember1994

6 JKSW JakartaKyoeiSteelWorkLTD

Tbk

6Agustus1997

7 LION LionMetalWorksTbk 20Agustus1993

8 LMSH LionmeshPrimaTbk 4Juni1990

Sumber:idx.co.id(2021)

3.2.4JenisdanTeknikPengumpulanData

1.2.4.1JenisData

Tipe data yang digunakan dalam penelitian iniadalah data

kuantitatif.Datakuantitatifadalahbentukdigital.Datakuantitatifadalah

datayangberbentukangkaataudatakuantitatifyangdigunakan(scoring)

(Sugiyono,2015:23).Dalam penelitianini,datakuantitatifadalahlaporan

keuanaganperusahaansubsectorLogam &sejenisnyayangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

1.2.4.2 TeknikPengumpulanData

Metode pengumpulan data yang digunaka dalam penelitian ini

adalah dengan menggunakan data tambahan melaluidokumen,yaitu

untukmerekam ataumenyalindatayangterdaftardiBursaEfekIndonesia

dandokumenlainyangdiperlukanuntukpenelitianini.

1.2.5 MetodeAnalisis
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3.2.5.1UjiAsumsiKlasik

Sebelum melakukanperhitunganstatisticregresibergandauntuk

menetukanpengaruhvariabelindependenterhadap variabeldependen,

diperlukanujihipotesisklasik.Ghozali(1016)ujiasumsiklasikterdiridari:

a.UjiNormalitas

MenurutGhozali(2016)ujinormalitasdilakukan untukmenguji

apakahpadasuatumodelregresi,suatuvariabelindependendan

variabeldependenataupunkeduanyamempunyaidistribusinormal

atautidaknormal.Apabilasuatuvariabeltidakberdistribusisecara

normal,makahasilujistatisticakanmengalamipenurunan.Pada

ujinormalitasdatadapatdilakukandenganmenggunakanujiOne

SampelKolmogorovSmirnovyaitudenganketentuanapabilanilai

signifikandiatas5%atau0,05makadatamemilikidistribusinormal.

Sedangakan jika hasilujiOne SampelKolmogorov Smirnov

menghasilkannilaisignifikandibawah5%atau0,05makadatatidak

memilikidistribusinormal.

b.UjiMultikolinearitas.

MenurutGhozali(2016)padapengujianMultikolinearitasbertujuan

untukmengetahuiapakahmodelregresiditemukanadanyakorelasi

antarvariabelindependenataubebas.EfekdariMultikolinearitasini

adalahmenyebabkantingginyavariabelpadasampel.Haltersebut

berartistandarerorbesar,akibatnyaketikakoefisiendiuji,makat-
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hitung akanbernilaikecildarit-tabel.Halinimenunjukantidak

adanyahubunganlinearantarvariabelindependenyangdipengaruhi

variabeldependen.

c.UjuHeteroskedastisitas

Ujiinibertujuanuntukmelakukanujiapakahpadasebuahmodel

regresiterjadiketidaknyamananvariandariresidualdalam satu

pengamatankepengamatanlain.Apabilavarianberbeda,disebut

Heteroskedastisitas. Slaha satu cara untuk mengetahuiada

tidaknya Heteroskedastisitas pada suatu modelregresilinear

berganda,yaitudenganmelihatgrafikscatterplotataudarinilai

prediksivariabelterikatyaituSRESID denganresidualeroryaitu

ZPRED.Apabilatidakterdapatpolatertentudantidakmenyebar

diatas maupun dibawa angka 0 pada sumbu y,maka dapat

disimpulkan tidak terjadi Heteroskedastisitas. Untuk model

penelitianyangbaikadalahyangtidakterdapatHeteroskedastisitas

(Ghozali,2016).

d.UjiAutokorelasi

Menurut Ghozali (2016) Autokorelasi dapat muncul karena

observasiyang berurutan sepanjang waktu yang berkaitan satu

samalainnya.Permasalahaninimunculkarenaresidualtidakbebas

padasuatuobservasikeobservasilainnya.Untukmodelregresi

yangbaikadalahpadamodelregresiyangbebasdariAutokorelasi.
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Untuk mendeteksiterdapatatau tidaknya Autokorelasiadalah

denganmelakukanujiruntest.Runtestadalahbagiandaristatistik

non-parametikyangdapatdiguakanuntukmelakukanpengujian,

apakahantarresidualterjadikorelasiyangtinggi.Apabilaresidual

tidakterdapathubungankorelasi,dapatdikatakanbahwaresidual

adalah random atau acak.Dengan hipotesis sebagaidasar

spengambilankeputusanadalahsebagaiberikut:

1.ApabilanilaiAsyimp.Sig (2-tailed)kurang dari5% atau0,05,

makauntukH0ditolakdanHaditerima.Haltersebutberartidata

residualterjadisecaratidakacak(sistematis).

2.ApabilanilaiAsyimp.Sig(2-tailed)lebihdari5%atau0,05,maka

untukH0 diterimadanHaditolak.Haltersebutberartidata

residualterjadisecaraacak(random).

3.2.6RancanganUjiHipotesis

Pengujianhipotesisuntukmendapatkangambartentanghubungan

anatarvariabelindependendandependen.

a.UjistatisticF

UjiFdapatmengujipengaruhindependen,umuatausimultanpada

variabeldependen.StandarpemeriksaanFadalahsebagaiberikut:

1.JikaFhitung<Ftable,HaditerimadanH0ditolak,yangberarti

bahwa variabelindependen tidakberpengaruh pada variabel
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dependenpadasaatyangsama.

2.JikaFhitung<Ftable,HaditerimadanH0ditolak,yangberarti

bahwa variabel independen juga mempengaruhi variabel

dependen.UjiFhanyadapatdiselesaikandenganmelihatnilai

signifikansiFyangtermasukdalam outputdarihasilanalisis

regresi.Jika nilaisignifikansiF lebih kecilα (0,05)dapat

dikatakanbahwavariabelindependenjugamemilikipengaruh

signifikanterhadapvariabeldependen.

b.UjistatisticT

UjiT untuk mengujipengaruh variabelindependen persisten

terhadapvariabeldependen.StandarujiTadalahsebagaiberikut:

1.Jika t-hitung <t-tabel,H0 ditolakdan Ha diterima,yang

berartibahwa bagian antara variabelindependen tidak

mempengaruhivariabeldependen.

2.Jika t-hitung <t-tabel,Ha ditolakdan H0 diterima,yang

berarti bahwa variabel independen secara parsial

mempengaruhi variabel dependen. Uji T hanya dapat

dialakukan dengan melihatnilaisignifikansidarisetiap

variabelyang termasuk dalam outputdarihasilanalisis

regresi.Jikanilaisignifikansitkurangdariα(0,05)dapat

dikatakan bahwa variabelindependen memilikipengaruh
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signifikanterhadapvariabeldependen.

c.Ujikoefisiendeterminasi( )R2

Uji koefisien determinasi ( ) untuk mengetahui penerapanR2

hubungan santara variabelindependen dan dependen dalam

persamaan regresi. Koefisien determinasi menggambarkan

besarnyapengaruhStrukturModal,GoodCoorporateGovernance,

dan Return Saham,atau digunakan untuk mengujikedekatan

hubunganantarvariabel.

d.Ujiregresiberganda

Analisisregresibergandaadalahpengembanganregresisederhana.

Jika variabelindenpenden setidaknya dua atau lebih,perannya

adalah untuk memprediksinilaivariabeldependen (Y).analisis

regresibergandaadalahanalisisyangmemprediksinilaipengaruh

duaatau lebih variabelindependen terhadap variabeldependen

untuk membuktikan apakah ada hubungan fungsional atau

hubungankausalantaraduaataulebihvariabelindependendan

variabeldependen(Ridwan,2014:154).

Hipotesispenelitiandiperhatikanmelaluistrukturpengaruhantara

variabelindependendenganvariabeldependendengandiagram dapat

dilihatpadastrukturberikutini:
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Gambar3.1StrukturRegresiBerganda

Y=β0+β1X1+β2X2+ε

Dimana:

Y=ReturnSaham

X1=StrukturModal

X2=GoodCorporateGovernance

β0=intercpt(titikpotongregresi)

β1-β2=koefisienregresi

ε=error(tingkatkesalahan)

GoodCoorporate

Governance(X2)

StrukturModal(X1)

ReturnSaham

(Y)
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BABIV

HASILPENELITIANDANPEMBAHSAN

4.1 GambaranUmum Perusahaan

4.1.1PerusahaanSubSektorLogam DanSejenisnyaYangTerdaftarDi

BursaEfekIndonesia.

1. AlakasaIndustrindoTbk

AlakasaIndustrindoTbk(ALKA)didirikantanggal21Pebruari1972

dan memulai operasi komersial sebagai perusahaan industri

aluminium sejaktahun1973.KantorpusatAlakasaberlokasidiJalan

Pulogadung No.4,JakartaIndustrialEstatePulogadung,Jakarta

13920.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup

kegiatan ALKA adalah menjalankan usaha dalam bidang

perdagangan umum, perwakilan atau keagenan, pemborong

(kontraktor), industri manufakturing dan fabrikasi, pengolahan

barang-barang dari logam dan aluminium, percetakan dan

pemukiman(realestate).Sejaktahun2002,kegiatanutamaALKA

adalah melakukan investasi pada beberapa perusahaan yang

bergerak dalam bidang perdagangan (Alakasa CompanyLimited

yangtelahberoperasikomersialsejaktahun2000).

2. BetonJayaManunggalTbk

BetonjayaManunggalTbk(BTON)didirikan27Februari1995dan
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mulaimelakukan kegiatan komersialnya pada bulan Mei1996.

KantorpusatdanpabrikBTONberalamatdiJl.RayaKrikilanNo.434,

Km 28Driyorejo–Gresik,JawaTimur.BerdasarkanAnggaranDasar

Perusahaan,ruanglingkupkegiatanBTONterutamameliputibidang

industribesidanbaja.KegiatanusahautamaBTONsaatiniadalah

bergerakdalam bidangindustribesibetonyangdipasarkandidalam

negeridenganfokuspadatargetpasardistributor,tokobesidanend

user.

3. CitraTurbindoTbk

CitraTubindoTbk(CTBN)didirikan23Agustus1983danberoperasi

secarakomersialmulaitahun1984.KantorpusatCTBNdanpabrik

terletakdiKabilIndustrialEstate,Jln.HangKesturiIKm 4,Kabil,

Batam 29467–Indonesia.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,

ruang lingkup kegiatan CTBN meliputipenyediaan fasilitasuntuk

industriminyakdangasbumiyangmencakupjasapenguliranpipa

dan pembuatan aksesoris,serta menyediakan jasa pemrosesan

pemanasan pipa baja tanpa kampuh (seamless).Hasilproduksi

CTBN dipasarkandipasarlokaldandieksporkeJepang,Amerika

Serikat,Kanada,Australia,TimurTengah,Venezuela,AfrikadanAsia.

4. GunawanDianjayaSteelTbk

GunawanDianjayaSteelTbk(GDST)didirikantanggal08April1989

danmemulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1993.Kantor

pusatdan pabrik GDST berlokasidiJl.Margomulyo No.29A,
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Surabaya,JawaTimur.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,

ruang lingkup kegiatan GDST berusaha dalam bidang industri

penggilinganpelatbajacanaipanasyangbiasadisebuthotrolled

steelplate.HasilutamaproduksiGDSTadalahhotrolledsteelplate.

5. IndalAluminium IndustryTbk

IndalAluminium IndustryTbk(Indal)(INAI)didirikantanggal16Juli

1971danmemulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1974.

KantorpusatIndalterletakJl.KembangJepunNo.38-40,Surabaya

60162,sedangkan pabrikberlokasidiKompleks Maspion Unit-1,

Sawotratap Sidoarjo – 61254,KompleksMaspion Unit-5,Manyar

Gresik–61151danKawasanIndustriMM –2100Jl.SelayarBlokA

–7Bekasi–17849.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruang

lingkupkegiatanINAIterutamaadalahbidangmanufakturaluminium

sheets,rolling mill,dan extrusion plant.Kegiatan produksiINAI

adalahmengolahbahanbakualuminium ingotmenjadialuminium

ekstrusionprofilyangbanyakdigunakandalam industrikonstruksi,

peralatan rumah tangga, komponen elektronik/otomotif, dan

sebagainya.

6. LionMetalWorksTbk

LionMetalWorksTbk(LION)didirikantanggal16Agustus1972

dalam rangkaPenanamanModalAsing“PMA”danmemulaikegiatan

usahakomersialnyapadatahun1974.KantorpusatdanpabrikLION

berdomisilidiJln.RayaBekasiKm.24.5,CakungJakarta13910–
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Indonesia.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkup

kegiatan LION meliputiindustriperalatan kantordan pabrikasi

lainnya dari logam. Saat ini, kegiatan utama LION adalah

memproduksiperalatankantor,peralatangudang,bahanbangunan

dankonstruksidanpabrikasilainnyadarilogam sepertilemariarsip

(filingcabinet),lemaripenyimpan;pintubesitahanapi;perlengkapan

gudang,sepertiraktingkatdanpallet;penyanggakabel(cableladder),

peralatan rumah sakit,brankas,peralatan pengaman (safe and

securityequipment),danlainnya.

7. JakartaKyoeiSteelWorkLTDTbk

JakartaKyoeiSteelWorksLimitedTbk(JKSW)didirikantanggal07

Januari1974dengannamaPTJakartaKyoeiSteelWorksLimited

danmemulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1976.Kantor

pusatJKSW berlokasidiJl.RawaTerateIINo.1KawasanIndustri

Pulo Gadung,Jakarta13930– Indonesia.BerdasarkanAnggaran

DasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanJKSW meliputiindustri

danperdaganganbesibeton.KegiatanusahautamaJKSW adalah

bergerakdibidangmanufakturdanperdaganganbesibetondengan

jenisbajatulanganbetonpolosdanbajatulanganbetonulir.

8. LionmeshPrimaTbk

LionmeshPrimaTbk(LMSH)didirikantanggal14Desember1982

dengannamaPTLionWeldmeshPrimadanmemulaikegiatanusaha

komersialnya pada tahun 1984.Kantorpusatdan pabrik LMSH
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berdomisiliJln.RayaBekasiKm.24.5,Cakung Jakarta13910 –

Indonesia.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkup

kegiatan LMSH antara lain meliputiindustribesikawatseperti

weldmesh dan sejenisnya dan steelfabrication.Saatini,LMSH

memproduksibahan-bahankonstruksiberupajaringkawatbajalas

(Welded Wire Mesh),pagarmesh,bronjong,kolom praktis dan

produksejenislainnya.

4.1.2DeskripsiVariabelPenelitian

1. StrukturModal(DER)

MenurutMustafa (2017:85)menjelaskan bahwa Strukturmodal

merupakanperimbanganutangjangkapendekyangbersifatpermanen,

utangjangkapanjang,saham preferendansaham biasa.Strukturmodal

adalahperbandinganmodalasingataujumlahutangdenganmodalsendiri.

Menuruthasilperhitungan,variabel-variabelinidapatdijelaskandalam

tabelberikut:

Tabel4.1HasilPerhitunganStrukturModal

No
Kode

Perusahaan
StrukturModal(DER)

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 123.58 288.85 544.26 477.16 297.92

2 BTON 23.52 18.66 18.68 25.15 24.48

3 CTBN 35.45 41.93 57.65 69.86 31.32

4 GDST 51.13 52.25 50.88 91.69 87.53

5 INAI 418.97 337.60 360.93 279.90 334.33

6 JKSW -161.84 -156.60 -138.56 -136.44 -134.07

7 LION 45.73 50.77 46.51 46.79 46.19

8 LMSH 38.79 24.33 20.60 29.44 32.43
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RATA-RATA 71.92 82.22 120.12 110.44 90.02
Sumber:OlahanData2022

VariabelStrukturModalpadaperusahaansubsektorLogam dan

Sejenisnya secara umum mengalami fluktuasi dan selama tahun

pengamatanperolehanDER secaraumum memenuhistandarrata-rata

industriyaitu80%kecualitahun2016..Dalam penelitianinistrukturmodal

diukurdenganDER.Tahun2016rata-rataperolehanDERmencapai71.92%

tidakmemenuhistandarrata-rataindustriyaitu80%.Sedangkantahun

2017perolehanrata-rataDERmencapaiRp82,22% meningkatdibanding

tahunsebelumnya.Padatahun2018perolehanrata-rataDER sebesar

120,12 % mengalamikenaikan karena perusahaan perusahaan lebih

banyakmenggunakanhutangdibandingkanmodalsendiriyangdimiliki

perusahaan.meningkatnyahutangperusahaandisebabkanolehpinjaman

perusahaankepihakbankyangmeningkatsertapinjamanpembelianaset

tetap..Pada tahun 2019 nilaiyang diperoleh DER sebesar110,44%

mengalamipenurunan dibandingkan tahun sebelumnya.Tahun 2020

perolehanrata-rataDERmenurunyaitu90,02%.Menurunnyaperolehan

DERkarenaperusahaandalam menjalankanoperasionalnyalebihbanyak

menggunakan modalsendiriyang terlihat pada totalekuitas yang

meningkat karena karena adanya penghasilan komprehensif tahun

berjalansedangkanhutangmenurunyangdisebabkanolehmenurunnya

utangusahasertautangbankperusahaan.

2. GoodCorporateGovernance
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MenurutSukrisno Agoes(2011:101)Good CorporateGovernance

adalah tata kelola yang baik sebagaisuatu sistem yang mengatur

hubunganperandewankomisaris,perandireksi,pemegangsaham dan

pemangkukepentinganlainnya.Tatakelolaperusahaanyangbaikjuga

disebutsebagaisuatu proses yang transparan atas penetuan tujuan

perusahaan,pencapainnya,danpenilaiankinerjanya.Adapunperhitungan

GCGdapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.2HasilPerhitunganGCG

No
Kode

Perusahaan
GCG(KM)

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 0 0 0 0 0

2 BTON 79.86 79.86 79.86 79.86 79.86

3 CTBN 0 0 0 0 0

4 GDST 87.33 87.33 86.95 86.95 86.95

5 INAI 0 0 0 0 0

6 JKSW 0 0 0 0 0

7 LION 0.25 0.25 0.26 0.26 0.26

8 LMSH 20.65 20.65 20.65 20.65 20.65

RATA-RATA 23.51 23.51 23.46 23.46 23.46
Sumber:OlahanData,2022

VariabelGoodCorporateGovernancepadaperusahaansubsektor

Logam danSejenisnya.Dalam penelitianiniGoodCorporateGovernance
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diukurdenganKM (Kepemilikanmanajerial).Perolehanrata-ratarasioKM

selamatahunpengamatandaritahun2016sampai2020tidakterlalu

mengalamiperubahanyangsiginifikan.Tahun2016perolehanrata-rata

KM sebesar23,51%.Tahun2017perolehanrata-rataKM sebesar23,51%

samaproporsikepemilikanmanajerialdengantahunsebelumnya.Tahun

2018perolehanrata-rataKM sebesar23,46%.Tahun2019perolehanrata-

rataKM sebesar23,46%.Tahun2020perolehanrata-rataKM sebesar

23,46%.Tahun 2018 sampai2020 proporsikepemilikan manajerial

mengalamipenurunanhalinikarenamenurunnyajumlahsaham yang

dimilikipihakmanajemendiperusahaanyaituperusahaanGDST.

3. ReturnSaham

MenurutIrham Fahmi(2012:157)bahwa Return Saham adalah

keuntungan yang diharapkan oleh seorang investordikemudian hari

terhadap sejumlah dana yang telah ditempatkannya. Pengharapan

menggambarkan sesuatu yang bisa saja terjadi diluar dari yang

diharapkan.AdapunperhitunganReturnSaham dapatdilihatpadatabel

berikut:

Tabel4.3PerhitunganReturnSaham

No
Kode

Perusahaan
ReturnSaham

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 0.90 0.09 -0.02 0.39 -0.37

2 BTON -0.37 -0.10 1.04 -0.09 0.43

3 CTBN 0.00 -0.07 -0.11 -0.27 0.02

4 GDST 0.92 -0.27 0.15 -0.34 0.77

5 INAI 0.59 0.17 0.08 0.07 -0.24
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6 JKSW 0.15 0.24 -0.39 0.02 0.00

7 LION 0.00 -0.27 -0.11 -0.31 -0.26

8 LMSH 0.03 0.08 -0.09 -0.18 -0.12

RATA-RATA 0.28 -0.02 0.07 -0.09 0.03
Sumber:OlahanData2022

Variabel Return Saham perusahaan sub sektor Logam dan

Sejenisnya mengalamifluktuasidan tergolong rendah.Tahun 2016

perolehanrata-ratareturnsaham sebesar0,28.Tahun2017perolehanrata

-ratareturnsaham sebesar-0,02.Tahun2018perolehanrata-ratareturn

saham sebesar0,07.Tahun 2019 perolehan rata-rata return saham

sebesar-0,09.Tahun2020perolehanrata-ratareturnsaham sebesar0,03.

Rendahnyaperolehanrata-ratareturnsaham karenahargasaham yang

menurun sehingga menyebabkan return saham juga mengalami

penurunandaniniakanberdampakpadapengembalianataukeuntungan

investoryangakanmempengaruhireturnsaham.

4.1.3StatistikDeskriptif

Statistikdeskriptifmerupakananalisisstatistikyangmemberikan

gambaran secara umum mengenaikarakteristik darimasing-masing

variabelpenelitianyangdilihatdarinilairata-rata(mean),maximum,dan

minimum.Dalam penelitianini,pembahasanmengenaianalisisstatistik

deskriptifdilakukan untuk data yang telah normal.Berdasarkan hasil

pengolahandatadenganprogram SPSS24ditunjukkanpadatabelberikut:

Tabel4.4AnalisisDeskriptif
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DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

StrukturModal(X1) 40 -161.84 544.26 94.9438 169.57521

GCG(X2) 40 .00 87.33 23.4835 35.76831

ReturnSaham (Y) 40 -.39 1.04 .0540 .36312

ValidN(listwise) 40

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

DataStrukturModalmemilikinilaiminimum sebesar-161.84%,nilai

maksimum sebesar544.26%,nilairata-ratasebesar94.94%,danstandar

deviasisebesar169.57%,yangberartibahwalebihbesardarinilairata-rata,

sehinggavariabelStrukturModalmemilikikesenjangandatayangcukup

besar.

Data Good Corporate Governance memperoleh nilaiminimum

sebesar0.00%,nilaimaksimum sebesar87.33%,nilairata-rata23.48%,

danstandardeviasisebesar35.76%,yangberartibahwalebihbesardari

nilairata-rata,sehinggaterdapatkesenjanganyangbesarantaravariabel

GoodCorporateGovernance.

DataReturnSaham mendapatkannilaiminimum sebesar-0.39%,nilai

maksimum sebesar1.04%,nilairata-rata 0.05%,dan standardeviasi

sebesar0.36%,yangberartibahwanilaitersebutlebihbesardarinilairata-

rata,sehinggaadakesenjanganyangbesardenganvariabelReturnSaham.

4.1.4UjiAsumsiKlasik

a. UjiNormalitas

Ujinormalitasbertujuanuntukmengujiapakahdalam modelregresi,

variabelterikatdanvariabelbebaskeduanyamempunyaidistribusinormal



70

atautidak.Modelregresiyangbaikadalahmemilikidistribusidatanormal

ataumendekatinormal.Ujinormalitasdatadapatmengetahuiapakah

distribusisebuahdatamengikutiataumendekatidistribusinormal.Ada

duacarauntukmemeriksaapakahdataresiduterdistribusinormaldengan

melihatplotprobabilitasnormaldanstatistikujiOne-Kolmogrov-Sminov.

Dalam ujistatistikujiOne-Kolmogrov-Sminov,jikanilaisignifikansilebih

besardari0.05,dapatdisimpulkanbahwadatamultivariatterdistribusi

normal.(Latan,Hengky,&Temalagi,2013:57).

Tabel4.5HasilUjiNormalitas

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

UnstandardizedResidual

N 40

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation .34699821

MostExtremeDifferences Absolute .144

Positive .144

Negative -.082

TestStatistic .144

Asymp.Sig.(2-tailed) .137c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Daritabeldiatas(One-Kolmogrov-SminovTest),kitadapatmelihat

bahwanilaiAsymp.Sig0.137yangdiperolehdarinilaiKolmogrov-Sminov

TestdarivariabelStrukturModal,GoodCorporateGovernance,danReturn

Saham lebihbesardari0,05,sehinggadapatdisimpulkanbahwadata

multivariateterdistribusinormal,ataudatamemenuhiAsumsiklasik.
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CaralainmendeteksidistribusidatapadasumberdiagonalpadaP-

Plotgrafiknormaldariplotresidualstandarregresisebagaidasaruntuk

pengambilankeputusan.Jikamenyebardisekitargarisdanmengikuti

garisdiagonal,residualdalam modelregresiterdistribusinormal(Priyatno,

2011:289).Adapunhasilyangdiperolehdenganmenggunakanmetode

propability-plotadalahsebagaiberikut:

Gambar4.1HasilUjiNormalitas

MenurutGrafikNormalP-Plotpadagambardiatas,tampaknyatitik-

titikiniberadadisekitargarisdiagonaldanmengikutiarahdiagonal.Oleh

karenaitu,dalam penelitianini,tidakadagangguannormalitas,dandata

memilikidistribusinormal.

b. UjiMultikolinearitas

Ujimultikolinearitasbertujuanuntukmengujiapakahmodelregresi
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ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas. Jika tergejala

multikolinearitas,makamodelregresimenjadiburukkarenabeberapa

variabelakanmenghasilkanparameteryangmiripsehinggadapatsaling

menganggu.Pendeteksian problem multikolinearitas dapatdilihatdari

nilaiVariacelnflationFactor(VIF).JikanilaiVIFkurangdari10,maka

terdapatgejalamultikolinearitas.Sebaliknya,jikanilaiVIFlebihdari10dan

nilaitolerancelebihdari0.10,makatidakadagejalamultikolinearitas.

Dapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.6HasilUjiMultikolinearitas

Coefficientsa

Model

CollinearityStatistics

Tolerance VIF

1 (Constant)

StrukturModal(X1) .958 1.043

GCG(X2) .958 1.043

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Berdasarkanhasilolahandatastatistikkolinearitasterlihatbahwa

tolerance StrukturModalsebesar0.958 dengan VIF sebesar1.043,

sedangkanGoodCorporateGovernancedengantolerancesebesar0.958

danVIFsebesar1.043.KarenanilaiVIFkeduavariabeltersebutkurang

dari10berartidatayangakandigunakandalam modelregresitidakada

persoalanmultikolinearitas.

c. UjiHeteroskedastisitas

Ujiheteroskedastisitasbertujuanuntukmengujiapakahdalam model

regresiterjadiketidaksamaanvariancedariresidualsatupengamatanke
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pengamatan yang lain.Regresiyang baikadalah regresiyang berada

dalam posisihomoskedastisitasdanbukankondisiheteroskedastisitas.

Pengujianheteroskedastisitasinidapatdilakukandenganmenggunakan

grafikscatterplot.Pada grafikscatterplotterdapatbanyaktitik-titikdi

dalam sumbuXdansumbuY.Jikatitik-titiktersebutmenyebardantidak

memilikipola maka dikatakan tidak heteroskedastisitas melainkan

homoskedastisitas.Halinibisadilihatpadagambarberikut:

Gambar4.2HasilUjiHeteroskedastisitas

Sepertiyangdapatdilihatdarigambardiatas,titik-titikinitersebar

secaraacakpadasumbuYdiatasdandibawahnol.Olehkarenaitudapat

disimpulkan bahwa model regresi tidak akan menunjukkan

heteroskedastisitas.
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d. UjiAutokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui ada tidaknya

penyimpangandariasumsiklasikAutokorelasiadalahkorelasiyangterjadi

antara residualsatu pengamatan dan pengamatan lain dalam model

regresi.Prasyaratyang harus dipenuhiadalah tidak ada autokorelasi

dalam modelregresi.Metodeujiyangumum digunakanadalahujiDurbin

Watson(ujiDW)dalam kondisiberikut:

a.Jika DW lebih kecildaridL atau lebih besardari(4-dL)maka

hipotesisnolditolak,yangberartiterdapatautokorelasi.

b.JikaDW terletakantaradUdan(4-dU),makahipotesisnolditerima,

yangberartitidakadaautokorelasi.

c.JikaDW terletakantaradLdandUataudiantara(4-dU)dan(4-dL),

makatidakmenghasilkankesimpulanyangpasti.Nilaidudandl

dapatdiperolehdaritabelstatistikDurbinWatsonyangbergantung

banyaknya observasidan banyaknya variabelyang menjelaskan.

Hasilujiautokorelasisebagaiberikutini:

TabelHasil4.7UjiAutokorelasi

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .295a .087 .037 .35625 1.968

a.Predictors:(Constant),GCG(X2),StrukturModal(X1)

b.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

DarihasilpengolahandataSPSS24menunjukanbahwanilaiDurbin

WatsonsebesardW =1.968.Dengandiketahuinilain(jumlahdata)=40,k
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(JumlahVariabelbebas)=2,nilaidL(batasbawah)=1.39dandU(batas

atas)=1.60.Makadapatdihitung(4-dU)yaitu4–1.60=2.40.Karenanilai

dU=1.60<1.968<2.40berartidapatdisimpulkanbahwadataregresi

tidakmemilikiautokorelasi.

4.1.5HasilAnalisisRegresiBerganda

Teknikanalisisyangdigunakanselanjutnyaadalahregresiberganda.

Pengolahandatadilakukandenganmenggunakanbantuanprogram SPSS

24yangdalam perhitungannyadiperolehhasilsebagaiberikut:

Tabel4.8UjiRegresiBerganda

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) -.047 .079 -.594 .556

StrukturModal

(X1)

.000 .000 .170 1.060 .296

GCG(X2) .003 .002 .278 1.731 .092

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Ŷ=-0.047+0.000X1+0.003X2+0.913ε

Darifungsiregresitersebutdiatas,makadiketahuibahwa:

NilaiKonstantayangdiperolehsebesar-0.047menunjukkanbahwa

jikavariabelindependendianggapkonstan,makarata-rataRetunSaham

yangdimilikiperusahaanadalahsebesar-0.047%.

KoefisienregresiStrukturModalsebesar0.000(bertandapositif)

menunjukkan bahwa peningkatan StrukturModalakan meningkatkan
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RetunSaham perusahaansebesar0.000%.

Koefisien regresi Good Corporate Governance sebesar 0.003

(bertanda positif)menunjukkan bahwa peningkatan Good Corporate

GovernanceakanmenaikanReturnSaham perusahaansebesar0.003%.

Sedangkanε=0.913menunjukkanbahwaterdapatvariabel-variabel

lain yang mempengaruhiRutrun Saham tetapitidak ditelitidalam

penelitianinisebesar91.3%.

4.1.5PengujianHipotesis

Dalam penelitianiniuntukpengujianhipotesisterdiriatashipotesis

secarasimultandanparsial.

1. HasilUjiSimultan(UjiF)

PengujianmenggunakanujiFadalahuntukmelihatapakahsecara

keseluruhanvariabelbebasyangterdiridariStrukturModaldanGood

Corporate Governance mempunyaikemampuan dalam menjelaskan

variabelterikatyaituReturnSaham.CarauntukmengujiUjiFiniadalah

dengan menggunakan tabelAnalysisofVariance (ANOVA).Darihasil

pengujiansimultandiperolehsebagaiberikut:

Tabel4.9HasilUjiSimultan

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.
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1 Regression .446 2 .223 1.759 .186b

Residual 4.696 37 .127

Total 5.142 39

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

b.Predictors:(Constant),GCG(X2),StrukturModal(X1)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Berdasarkan tabel di atas diketahui bahwa uji simultan

menghasilkannilaisignifikansi0.186dannilainyalebihkecildariα=5%

(0,05)sehingga dapatdisimpulkan bahwa variabelindependen yaitu

StrukturModaldanGoodCorporateGovernancesecarabersama-sama

(simultan)memilikipengaruhyangsignifikanterhadapReturnSaham.Jadi

hipotesisyangmenyatakanbahwaStrukturModaldanGoodCorporate

Governance secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return

Saham padaperusahaansubsektorLogam danSejenisnyayangterdaftar

diBursaEfekIndonesia.Ditolak

2. HasilUjiParsial(Ujit)

Ujitdigunakanuntukmengujikoefisienregresisecaraparsialdari

variabelindependensinya,yaitu untung mengetahuipengaruh masing-

masingvariabelStrukturModaldanGoodCorporateGovernanceterhadap

ReturnSaham.Kriteriauntukmenerimadanmenolakbagiandarihipotesis

menggunakanujitadalah:

a.Jikatingkatsignifikasi≥levelofsignificantα=0,05makatidakada

pengaruhsecaraparsial.

b.Jika tingkatsignifikasi≤ levelofsignificantα = 0,05 maka ada

pengaruhsecaraparsial.
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Tabel4.10HasilUjiParsial

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardize

d

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) -.047 .079 -.594 .556

StrukturModal(X1) .000 .000 .170 1.060 .296

GCG(X2) .003 .002 .278 1.731 .092

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Ujistatistikyangdilakukanpadatingkatkepercayaansebesar95%

menunjukkanbahwaanalisisdiperolehnilaisignifikansiuntukvariabel

StrukturModal(X1)sebesar0.296lebihbesarjikadibandingkandengat

nilaisignifikansialpha(0,05).SehinggadapatdisimpulkanbahwaStruktur

Modal(X1)tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham (Y).

Hipotesis yang menyatakan bahwa Struktur Modal secara parsial

berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan sub

sektorLogam danSejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Ditolak

Ujistatistikyangdilakukanpadatingkatkepercayaansebesar95%

menunjukkan bahwa analisis diperoleh nilaivariabelGood Corporate

Governance(X2)sebesar0.092lebihbesarjikadibandingkandengannilai

signifikansialpha(0,05).SehinggadisimpulkanbahwaGoodCorporate

Governance (X2)berpengaruh signifikan terhadap Return Saham (Y).

HipotesisyangmenyatakanbahwaGoodCorporateGovernancesecara

parsialberpengaruhsignifikanterhadapReturnSaham padaperusahaan
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subsektorLogam danSejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Ditolak

4.2 Pembahasan

1. PengaruhStrukturModal(X1),DanGoodCorporateGovernance(X2)

SecaraSimultanTerhadapReturnSaham (Y)PadaPerusahaanSub

Sektor Logam dan Sejenisnya Yang Terdaftar DiBursa Efek

Indonesia.

Berdasarkan hasilanalisis data yang telah dilakukan,secara

signifikan membuktikan bahwa StrukturModaldan Good Corporate

Governancesecarabersama-samatidakberpengaruhsignifikanterhadap

Return Saham.Tidak adanya pengaruh strukturmodalmaupun GCG

terhadap harga saham disebabkan oleh strukturmodalperusahaan

memenuhistandarartinyaperusahaanmemilikimodaluntukmembayar

hutangnya.Selain itu investor tidak terlalu memperhatikan besar

kecilnya hutang yangdimilikiperusahaan,karenainvestorlebihmelihat

bagaimana perusahaan dapatmengelola dan menggunakan dana

tersebutdenganefektifdanefisiensupayamenghasilkannilaitambah

serta peningatan asetbagiperusahaan.

Rahyuda(2016)Tingkatstrukturmodalperusahaanyangtinggijika

penggunaannyadioptimalkansepertimelakukanpengelolaanaset,maka

perusahaan berkesempatan mengalami peningkatan penjualan.

Peningkatanpenjualanmengakibatkanperolehanlabaperusahaanjuga

semakintinggi.Informasitersebutakanmenarikminatinvestoruntuk
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melakukaninvestasisehinggaakanberakibatpadapeningkatanharga

saham danreturnsaham yangditerimapemegangsaham.

Begitupun dengan Good Corporate Governance yang diukur

menggunakanKepemilikanManajerial(KM).TidakadanyapengaruhKM

terhadapreturnsaham karenakepemilikansaham olehpihakmanajemen

tergolongkecildarijumlahsaham yangberedarsehinggatidakterlalu

berpengaruh dalam pengambilan keputusan oleh pemegang saham.

Bahkan dilihatdaridata terdapatbeberapa perusahaan dimana pihak

manajementidakmemilikisaham samasekali.Kepemilikan manajerial

merupakan presentase saham yang dimiliki oleh eksekutif dan

direktur.Rahayu danFaizal(2015)menyatakansemakinbesarproporsi

kepemilikanmanajemendalam suatu perusahaan maka manajemen

akan berupaya lebih giat untuk memenuhikepentingan pemegang

saham yang termasuk mereka sendiri. Dalam penelitian ini

presentasekepemilikansaham manjerialkurang dari50% darisaham

perusahaan. Jadi kepemilikan manajerialtidakberpengaruhterhadap

returnsaham.

2. Pengaruh StrukturModal(X1)Secara ParsialTerhadap Return

Saham (Y)PadaPerusahaanSubSektorLogam danSejenisnyaYang

TerdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa secara parsial

StrukturModalyang diukurdengan DER tidakberpengaruh signifikan

tetrhadapReturnSaham.Tidakadanyapengaruhstukturmodalterhadap
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return saham karena investor dalam melakukan investasi tidak

memandangpentingpenggunaanhutangmaupunpengembalianbunga

yangdianggaptidakmempengaruhipendapatinvestordimasayangakan

datang.SelainitudilihatdariperolehanDERtidakterlalurendahmaupun

tinggisehinggaperusahaanmampumengelolastrukturmodalnyadengan

baik.

Debttoequityratiodigunakanuntukmengukurkemampuanmodal

sendiriperusahaan untuk dijadikan jaminan semua hutang dengan

membandingkantotalhutangperusahaandenganmodalsendiri.Debtto

equityratiodapatmemberikangambaranmengenaistrukturmodalyang

dimilikioleh perusahaan sehingga dapat dilihat tingkat risiko tak

terbayarkan suatu hutang. Semakin besar Debt to Equity Ratio,

menunjukkansemakinbesarpulabebanperusahaanterhadappihakluar,

baikberupapokokmaupunbungapinjaman(Cahyo,2018).

Debtto equityratio yang tinggimempunyaidampakyang buruk

terhadapkinerjaperusahaankarenatingkathutangyangsemakintinggi

berartibeban bunga akan semakin besar,yang berartimengurangi

keuntungan dan berpengaruh terhadap minatinvestoruntuk membeli

saham padaperusahaantersebut.SebaliknyaDebttoequityratioyang

kecilmenunjukkankinerjayangsemakinbaikkarenamenyebabkantingkat

pengembalian yang semakin tinggidan berpengaruh terhadap minat

investoruntukmembelisaham padaperusahaantersebut(Agatha,2019).

Investordengan pandangan berbeda berpendapatbahwa hutang
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sangatdibutuhkanuntukmenambahmodaloperasionalperusahaandan

jika penggunaannya dioptimalkan oleh perusahaan sepertimelakukan

pengelolaan aset, maka perusahaan memiliki kesempatan untuk

meningkatkan penjualan. Peningkatan penjualan mengakibatkan

perolehanlabaperusahaanjugatinggi,sehinggainformasitersebutakan

mendapatresponpositifdariinvestoryangberakibatpermintaanterhadap

saham perusahaanjugaakanmeningkat(Indah,2016).

PenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanolehGilang

(2015)Pengaruh Profitabilitas Dan StrukturModalTerhadap Return

Saham PerusahaanFoodAndBeverageBei.Hasilpenelitianmenunjukkan

tidakadapengaruhstrukturmodalterhadapreturnsaham.Perusahaan

dengan nilaitinggiakan memberikan sinyalberupa penggunaan lebih

banyakutang.Penggunaanutangmenunjukkan perusahaantidakrentan

dengan risiko kebangkrutan, sehingga penilaian pasar terhadap

perusahaantersebutakanmeningkat.

3. PengaruhGoodCorporateGovernance(X2)SecaraParsialTerhadap

Return Saham (Y) Pada Perusahaan Sub Sektor Logam dan

SejenisnyaYangTerdftarDiBursaEfekIndonesia.

HasilpengujianhipotesismenggambarkanbahwaGoodCorporate

GovernanceyangdiukurdenganKM tidakberpengaruhsignifikanterhadap

ReturnSaham.TidakadanyapengaruhKM terhadapreturnsaham karena

proporsisaham yangdinilikipihakmanajementidakmencapai50% atau

sedikitdibandingpemegangsaham luardanbahkanbeberapaperusahaan
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dimanapihakmanajemen tidakmemeilikisaham samasekaliseperti

perusahaanALKA,CTBN,INAI,JKSW.

Kepemilikan saham oleh manajerialbelum dapatmeningkatkan

kinerja perusahaan sehingga dalam penyampaian laporan keuangan

tahunantidakterjadireaksipasardantidakmempengaruhihargasaham

perusahaan.Melaluilaporankeuanganperusahaan,parainvestordapat

melakukan penilaian kinerja keuangan dan prospek pertumbuhan

perusahaan.Perusahaanyangmemilikikemampuanmenghasilkanlaba

daritahunketahunakanmenjadipertimbanganutamaparainvestoruntuk

berinvestasi di perusahaan tersebut dan mengindikasikan bahwa

perusahaan tersebut akan mampu memberikan kemakmuran bagi

pemegangsaham melaluikenaikanhargasaham dipasar(Marjam,2018).

Kepemilikan manajerialdalam penelitian initidak berpengaruh

terhadapreturnsaham,menandakan bahwa perusahaan tetap

akan berusaha memberikan kesejahteraan bagipemilik saham

atau investor tanpa mempertimbangkan adanya kepemilikansaham

oleh manajerial.BagiInvestorakan memberikan keuntungan karena

komitmenperusahaanuntukmeningkatkanhargasaham sehinggareturn

yangditerimapemegangsaham akanmeningkatjuga(NurulHidayah,

2015).

PenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanolehKarisma

(2016)PengaruhKinerjaKeuanganDanStrukturKepemilikan Terhadap

Return Saham .kepemilikan manajerialtidak berpengaruh terhadap
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perubahanreturnsaham.Banyakfaktoryangmempengaruhireturnsaham

dalam suatuperusahaandanperubahanreturnsaham danfaktortersebut

salingberinteraksi(terjadiinterpendensi)satusamalaindanjugaada

perbedaan-perbedaanpertimbangan

BABV

KESIMPULANDANSARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkanhasilanalisisdatadanpengujianhipotesisstatisitik

padapenelitianini,makadapatditarikkesimpulansebagaiberikut:

1. StrukturModaldanGoodCorporateGovernancesecarasimultan

tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada

perusahaan sub sektorLogam dan Sejenisnya yang terdaftardi

BursaEfekIndonesia.

2. StrukturModalsecaraparsialtidakberpengaruhsignifikanterhadap

ReturnSaham padaperusahaansubsektorLogam danPropertiyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.

3. GoodCorporateGovernancesecaraparsialberpengaruhsignifikan
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terhadapReturnSaham padaperusahaansubsektorLogam dan

SejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

5.2 Saran

Berdasrkanhasilpenelitiandankesimpulandiatasmakapenulis

mengemukakansaransebagaiberikut:

1. DisarankankepadaperusahaansubsektorLogam danSejenisnya

diharapakandalam menentukankeputusanterkaitStrukturModal

danGoodCorporateGovernanceperlumemperhatikanfaktoryang

dapat mempengaruhi Return Saham perusahaan. Karena

berdasarkan hasil penelitian kedua variabel tersebut tidak

mempengaruhiReturnSaham perusahaan.

2. Bagipenelitiselanjutnya,diharapkan agarmenelitifaktorlainnya

yangmempengaruhiReturnSaham perusahaan.Selainitujugaakan

lebihbaikjikapenelitiandilakukanpadaperusahaanyanglaindan

menambahkanperiodepenelitiansehinggamemperolehhasilyang

lebihbaik.
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LAMPIRAN

DataStrukturModal

No
Kode

Perusahaan
TotalHutang

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 75,514,424,000 226,717,826,000 548,236,812,000 500,032,252,000 313,427,196,000

2 BTON 33,757,198,849 28,862,718,117 34,207,731,081 46,327,027,431 46,198,587,257

3 CTBN 545,955,318,950 598,160,633,724 824,216,003,784 985,188,238,453 438,653,623,590

4 GDST 425,486,909,790 441,675,308,289 455,885,354,596 841,187,548,585 741,251,635,985

5 INAI 1,081,015,810,782 936,511,874,370 1,096,799,666,849 893,625,998,063 1,074,565,554,861

6 JKSW 714,935,414,562 698,066,277,185 684,990,849,177 676,356,792,634 666,155,654,056

7 LION 215,209,902,816 229,630,859,719 221,022,066,026 219,318,262,582 204,688,407,176

8 LMSH 45,511,700,128 31,541,423,763 27,335,071,863 33,455,177,566 35,134,745,290

RATA-RATA 392,173,334,985 398,895,865,146 486,586,694,422 524,436,412,164 440,009,425,527

No
Kode

Perusahaan

TotalEkuitas

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 61,104,431,000 78,490,877,000 100,731,483,000 104,792,363,000 105,203,706,000

2 BTON 143,533,430,069 154,638,932,325 183,155,228,930 184,234,096,343 188,706,429,061

3 CTBN 1,539,972,091,762 1,426,600,863,972 1,429,799,679,693 1,410,258,159,823 1,400,543,083,030

4 GDST 832,122,960,120 845,279,412,176 895,976,402,398 917,390,621,410 846,884,835,664

5 INAI 258,016,602,673 277,404,670,750 303,883,931,247 319,268,405,613 321,404,082,596

6 JKSW -441,753,828,553 -445,771,695,193 -494,359,842,213 -495,728,971,268 -496,861,554,754
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7 LION 470,603,093,171 452,307,088,017 475,170,562,075 468,699,629,730 443,141,451,746

8 LMSH 117,316,469,122 129,622,003,077 132,692,208,290 113,635,463,887 108,351,444,669

RATA-RATA 372,614,406,171 364,821,519,016 378,381,206,678 377,818,721,067 364,671,684,752

No
Kode

Perusahaan
StrukturModal(DER)

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 123.58 288.85 544.26 477.16 297.92

2 BTON 23.52 18.66 18.68 25.15 24.48

3 CTBN 35.45 41.93 57.65 69.86 31.32

4 GDST 51.13 52.25 50.88 91.69 87.53

5 INAI 418.97 337.60 360.93 279.90 334.33

6 JKSW -161.84 -156.60 -138.56 -136.44 -134.07

7 LION 45.73 50.77 46.51 46.79 46.19

8 LMSH 38.79 24.33 20.60 29.44 32.43

RATA-RATA 71.92 82.22 120.12 110.44 90.02
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DataGCG(KM)

No
Kode

Perusahaan

JumlahSaham YangDimilikiPihakManajemen

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 0 0 0 0 0

2 BTON 575,000,000 575,000,000 575,000,000 575,000,000 575,000,000

3 CTBN 0 0 0 0 0

4 GDST 7,160,985,500 7,160,985,500 8,036,301,522 8,036,301,522 8,036,209,022

5 INAI 0 0 0 0 0

6 JKSW 0 0 0 0 0

7 LION 1,295,000 1,295,000 1,335,000 1,335,000 1,335,000

8 LMSH 19,823,000 19,823,000 19,823,000 19,823,000 19,823,000

RATA-RATA 969,637,938 969,637,938 1,079,057,440 1,079,057,440 1,079,045,878
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No
Kode

Perusahaan

JumlahSaham YangBeredar

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 507,663,055 507,663,055 507,663,055 507,663,055 507,663,055

2 BTON 720,000,000 720,000,000 720,000,000 720,000,000 720,000,000

3 CTBN 800,371,500 800,371,500 800,371,500 800,371,500 800,371,500

4 GDST 8,200,000,000 8,200,000,000 9,242,500,000 9,242,500,000 9,242,500,000

5 INAI 316,800,000 633,600,000 633,600,000 633,600,000 633,600,000

6 JKSW 150,000,000 150,000,000 150,000,000 150,000,000 150,000,000

7 LION 520,160,000 520,160,000 520,160,000 520,160,000 520,160,000

8 LMSH 96,000,000 96,000,000 96,000,000 96,000,000 96,000,000

RATA-RATA 1,413,874,319 1,453,474,319 1,583,786,819 1,583,786,819 1,583,786,819
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No
Kode

Perusahaan
GCG(KM)

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 0 0 0 0 0

2 BTON 79.86 79.86 79.86 79.86 79.86

3 CTBN 0 0 0 0 0

4 GDST 87.33 87.33 86.95 86.95 86.95

5 INAI 0 0 0 0 0

6 JKSW 0 0 0 0 0

7 LION 0.25 0.25 0.26 0.26 0.26

8 LMSH 20.65 20.65 20.65 20.65 20.65

RATA-RATA 23.51 23.51 23.46 23.46 23.46
DataReturnSaham

No
Kode

Perusahaan

HARGASAHAM (Dalam satuanrupiah)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 147 280 306 300 418 262

2 BTON 200 126 113 230 210 300

3 CTBN 5,225 5,200 4,850 4,300 3,150 3,220

4 GDST 59 113 82 94 62 110

5 INAI 202 322 378 410 440 334

6 JKSW 68 78 97 59 60 60

7 LION 1,050 1,050 765 680 468 348

8 LMSH 575 590 640 580 476 420

RATA-RATA 941 970 904 832 661 632

No
Kode

Perusahaan
ReturnSaham

2016 2017 2018 2019 2020

1 ALKA 0.90 0.09 -0.02 0.39 -0.37

2 BTON -0.37 -0.10 1.04 -0.09 0.43

3 CTBN 0.00 -0.07 -0.11 -0.27 0.02

4 GDST 0.92 -0.27 0.15 -0.34 0.77

5 INAI 0.59 0.17 0.08 0.07 -0.24

6 JKSW 0.15 0.24 -0.39 0.02 0.00

7 LION 0.00 -0.27 -0.11 -0.31 -0.26

8 LMSH 0.03 0.08 -0.09 -0.18 -0.12

RATA-RATA 0.28 -0.02 0.07 -0.09 0.03
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AnalisisDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

StrukturModal(X1) 40 -161.84 544.26 94.9438 169.57521

GCG(X2) 40 .00 87.33 23.4835 35.76831

ReturnSaham (Y) 40 -.39 1.04 .0540 .36312

ValidN(listwise) 40

HasilAnalisisHipotesis

VariablesEntered/Removeda

Model

Variables

Entered

Variables

Removed Method

1 GCG(X2),

StrukturModal

(X1)b

.Enter

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

b.Allrequestedvariablesentered.

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .295a .087 .037 .35625 1.968

a.Predictors:(Constant),GCG(X2),StrukturModal(X1)

b.DependentVariable:ReturnSaham (Y)
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ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression .446 2 .223 1.759 .186b

Residual 4.696 37 .127

Total 5.142 39

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

b.Predictors:(Constant),GCG(X2),StrukturModal(X1)

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.

CollinearityStatistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1 (Constant) -.047 .079 -.594 .556

StrukturModal

(X1)

.000 .000 .170 1.060 .296 .958 1.043

GCG(X2) .003 .002 .278 1.731 .092 .958 1.043

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

UjiNormalitas

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 40

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation .34699821

MostExtremeDifferences Absolute .144

Positive .144

Negative -.082

TestStatistic .144

Asymp.Sig.(2-tailed) .137c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

UjiHeteroskedastisitas
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UjiMultikolinearitas

Coefficientsa

Model

CollinearityStatistics

Tolerance VIF

1 (Constant)

StrukturModal(X1) .958 1.043

GCG(X2) .958 1.043

a.DependentVariable:ReturnSaham (Y)

UjiAutokorelasi

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .295a .087 .037 .35625 1.968

a.Predictors:(Constant),GCG(X2),StrukturModal(X1)

b.DependentVariable:ReturnSaham (Y)
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ABSTRACT

MISKARAHMAN.E2118145.THEEFFECTOFCAPITALSTRUCTUREAND
GOODCORPORATEGOVERNANCEONTHESTOCKRETURNSINMETALS
&THELIKESUBSECTORCOMPANIESLISTEDONTHEINDONESIASTOCK
EXCHANGE

ThisstudyaimstodetermineandanalyzehowbigtheinfluenceofCapital
Structure(X1)andGoodCorporateGovernance(X2)onStockReturn(Y)in
Metals& SimilarSub-sectorCompanieslistedontheIndonesiaStock
Exchange.Typesofquantitativeresearch.Themethodofanalysisused
multiplelinearregression.TheresultsshowedthattheCapitalStructure
(X1) and Good Corporate Governance (X2) simultaneously had no
significanteffecton StockReturn (Y)in Metals& SimilarSub-Sector
CompanieslistedontheIndonesiaStockExchange,withasignificance
valueof0.186.Capitalstructure(X1)partiallyhasnosignificanteffecton
StockReturn(Y)inMetals&SimilarSub-SectorCompanieslistedonthe
Indonesia Stock Exchange,with a significance value of0.296.Good
CorporateGovernance(X2)partiallyhasnosignificanteffectonStock
Return (Y)in Metals & SimilarSub-SectorCompanies listed on the
IndonesiaStockExchange,withasignificancevalueof0.092.

Keywords:CapitalStructure,GCG,andStockReturn
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ABSTRAK

MISKARAHMAN.E2118145.PENGARUHSTRUKTRUMODALDANGOOD
CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAANSUBSEKTORLOGAM &SEJENISNYAYANGTERDAFTARDI
BURSAEFEKINDONESIA

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis
seberapa besarPengaruh StrukturModal(X1)dan Good Corporate
Governance(X2)terhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSubsektor
Logam & sejenisnya yang terdaftardiBursa Efek Indonesia.Jenis
penelitian kuantitatif. Metode analisis menggunakan regresi linear
berganda.HasilpenelitianmenunjukkanbahwaStrukturModal(X1)dan
Good Corporate Governance (X2)secara simultan tidak berpengaruh
signifikanterhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSubSektorLogam
& Sejenisnya yang terdaftardiBursa Efek Indonesia,dengan nilai
signifikansisebesar0,186.StrukturModal(X1)secara parsialtidak
berpengaruhsignifikanterhadapReturnSaham (Y)padaPerusahaanSub
SektorLogam &SejenisnyayangterdaftardiBursaEfekIndonesia,dengan
nilaisignifikansisebesar0,296.GoodCorporateGovernance(X2)secara
parsialtidakberpengaruh signifikan terhadap Return Saham (Y)pada
PerusahaanSubSektorLogam &SejenisnyayangterdaftardiBursaEfek
Indonesia,dengannilaisignifikansisebesar0,092.

Katakunci:StrukturModal,GCG,danReturnSaham
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