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ABSTRACT

YUSPITA ALAM.E21118155.THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY AND
PROFITABILITY ON THE SHARE PRICES IN FOOD AND BEVERAGE SUB-
SECTORCOMPANIESLISTEDONTHEINDONESIASTOCKEXCHANGE

Thisstudyaimstodetermineandanalyzehowbigtheinfluenceofdividend
policy(X1)andprofitability(X2)onstockprices(Y)infoodandbeveragesub-
sectorcompanies listed on the Indonesia Stock Exchange,quantitative
methods,datacollectionmethodsareusedinthisstudy.istousesecondary
data.Themethodofanalysisusedmultiplelinearregression.Theresultsof
thestudysimultaneouslyprovethatDividendPolicy(X1)andProfitability(X2)
togetherhaveasignificanteffectonStockPrices(Y)inFoodandBeverage
Sub-SectorCompanies Listed on the Indonesia Stock Exchange with a
significancevalueof0.000.Partially,DividendPolicy(X1)hasnosignificant
effectonStockPrice(Y)inFoodandBeverageSub-SectorCompaniesListed
ontheIndonesiaStockExchangewithasignificancevalueof0.094.Partially,
Profitability(X1)hasasignificanteffectonStockPrice(Y)0.000.

Keywords:Dividendpolicy,Profitability,StockPrice
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ABSTRAK

YUSPITA ALAM. E2118155. PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN DAN
PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB
SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DIBURSA EFEK
INDONESIA

Penelitianinibertujuanuntukmengetahuidanmenganalisisseberapabesar
Pengaruh Kebijakan Dividen (X1)Dan Profitabilitas(X2)Terhadap Harga
Saham (Y)Pada Perusahaan Sub SektorMakanan dan Minuman Yang
TerdaftarDiBursaEfekIndonesia,penelitianinijenispenelitiankuantitatif,
metodepengumpulandatadigunakandalam penelitianiniadalahdengan
menggunakandatasekunder.Metodeanalisismenggunakanregresilinier
berganda.Hasilpenelitian menunjukkan secara simultan membuktikan
bahwa Kebijakan Dividen (X1) dan Profitabilitas (X2) bersama-sama
berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)PadaPerusahaanSub
SektorMakanan dan Minuman Yang TerdaftarDiBursa Efek Indonesia
dengannilaisignifikansisebesar0,000.SecaraparsialKebijakanDividen(X1)
tidakberpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)PadaPerusahaan
SubSektorMakanandanMinumanYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia
dengan nilaisignifikansisebesar0,094.SecaraparsialProfitabilitas(X1)
berpenggaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)0,000.

Katakunci:Kebijakandividen,Profitabilitas,HargaSaham
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BABI

PENDAHULUAN

1.1LatarBelakangPenelitian

Perkembanganduniausahayangsemakinkompetitifmembutuhkan

keikutsertaanparapelakuusahauntuklebihaktifdalam menarikinvestor

domestik maupun mancanegara. Pasar modal merupakan tempat

bertemunyaantarapihakyangmemerlukanmodaldenganpemilikmodalbaik

peroranganmaupunkelompok.Pasarmodalmemilikiperananpentinguntuk

dapatmemenuhikebutuhanmodalbagiduniausahaagartetapeksisdalam

perekonomianglobal.

Pasarmodalmerupakan wahana menghimpun dana,pembiayaan

usahasertapengalokasianinvestasiyangefisien.Pasarmodalberfungsi

sebagaisumberpenghimpun dana atau sebagaisarana investasibaik

berupasaham,obligasi,reksadana,instrumenderifativmaupuninstrumen

keuangan lainnya (Andiani , 2018).Saham sebagaisuratberharga yang

seringdiperdagangkandipasarmodalharganyaselalumengalamifluktuasi

dariwaktukewaktu.Fluktuasihargasaham selalumenjadidayatarikdan

pusatperhatianbagiinvestordipasarmodal.Saham jugamerupakanjenis

efekyangpalingseringdigunakanolehperusahaanuntukmemperolehdana

darimasyarakatdanjugamerupakanjenisyangpalingpopulerdipasar

modal.
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Harga saham adalah faktor yang membuat para investor

menginvestasikan dananya di pasar modal dikarenakan dapat

mencerminkan tingkatpengembalian modal.Pada prinsipnya,investor

membelisaham ialah untukmendapatkan dividen serta menjualsaham

tersebutpadahargayanglebihtinggi(capitalgain).Capitalgainadalah

keuntungandarihasilmenjualataumembelisaham berupakelebihannilai

jualdarinilaibelisaham.Saham adalahsalahsatualternatifsaatini,danjika

dilakukandenganbaik,merekamungkinmenguntungkandimasadepan.

Saham adalah bukti kepemilikan,dan orang yang memiliki saham

perusahaanberartiiamemilikiperusahaan.Jikapembayarandividensama

denganpenilaianobligasi,pemegangsaham berhakmenerimadividen,dan

penilaiansaham jugadidasarkanpadanilaisekarangdariaruskasyang

akanditerimaolehpemegangsaham dimasadepan(Hanafi,2018:124).

Indekshargasaham adalahsuatuindikatoryangmenunjukkanpergerakan

hargasaham.

DarmadjidanFakhrudin(2012:102)menyatakanbahwahargasaham

merupakanhargayangterjadidibursapadawaktutertentu.Hargasaham

bisaberubahnaikataupunturundalam hitunganwaktuyangbegitucepat.Ia

dapatberubahdalam hitunganmenitbahkandapatberubahdalam hitungan

detik.Haltersebutdimungkinkankarenatergantungdenganpermintaandan

penawaranantarapembelisaham denganpenjualsaham.Hargasaham

adalah nilaisaham yang mencerminkan kekayaan perusahaan yang
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menerbitkansaham,danperubahanataufluktuasisangattergantungpada

permintaandanintensitaspasokanpasarsaham (pasarsekunder).Semakin

banyakinvestoringin membeliatau menyimpan saham,semakin tinggi

harganya.Sebaliknya,lebihbanyakinvestoringinmenjualataumenerbitkan

saham,semakinbesarpenurunanharganya(Sulia,2017:130).

Sedangkan menurutMusdalifah Azis(2015 :80),hargasaham di

definisikansebagaihargapadapasarriil,danmerupakanhargayangpaling

mudahditentukankarenamerupakanhargadarisuatusaham padapasar

yangsedangberlangsungataujikapasarditutup,makahargapasaradalah

hargapenutupannya.

Dalam penelitian iniHarga Saham diproksikan dengan harga

penutupandimanahargayangdimintapenjualataupembelipadasaatakhir

haribursa.Padakeadaandemikian,bisasajaterjadipadasaatakhirhari

bursatiba-tibaterjaditransaksiatassuatusaham,karenaadakesepakatan

antarapenjualdanpembeli.Kalauiniyangterjadimakahargapenutupanitu

telahmenjadihargapasar.Namundemikian,hargainitetapmenjadiharga

penutupanpadaharibursatersebut(Widiatmodjo,2012 : 126).

Investorsebelum memutuskanuntukberinvestasimelihatbeberapa

faktor sepertifaktor return dan resiko.Informasisebanyak mungkin

mengenaiharga saham dan kinerja keuangan termasukkebijakan yang

digunakan perusahaan juga menjadipertimbangan bagiinvestordalam
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mengambilkeputusanuntukberinvestasi.Salahsatukebijakanperusahaan

yang sering menarik perhatian para investoradalah kebijakan dividen

(Gayatri,2020).

MenurutLapian (2018)kebijakan dividen merupakan salah satu

keputusanpentingdalam kaitannyadenganusahauntukmemaksimumkan

nilaiperusahaanyangberakibatpadapergerakanhargasaham.Kebijakan

dividenadalahkebijakanyangbersangkutandenganpenentuanpembagian

pendapatan (earning) antara pengguna pendapatan untuk dibayarkan

kepadaparapemegangsaham sebagaidividenatauuntukdigunakandalam

perusahaan,yang berartipendapatan tersebutharus ditanam didalam

perusahaan(Riyanto, 2011).

Menurut Martono dan Harjito (2014 : 270), kebijakan dividen

merupakan keputusan apakah laba yang diperoleh perusahaan akan

dibagikan kepada pemegang saham sebagaidividen atau akan ditahan

dalam bentuklabaditahangunapembiayaaninvestasidimasayangakan

datang. Kebijakanmengenaidividenmengacukepadapilihanperusahaan

apakahakanmembagikandividendalam bentukkasataudalam bentuk

lainnya,berapabesarandividenyangakandibagikan,danseberapasering

dividen dibagikan.Apabila perusahaan memilih untukmembagikan laba

sebagaidividen ,maka akan mengurangilaba yang akan ditahan dan

selanjutnya mengurangitotalsumber dana internal(Aliet.al,2017).
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Sebaliknya,jika perusahaan memilih untuk menahan laba yang akan

diperoleh,maka kemampuan pembentukan dana internalakan semakin

besar.

Dalam penelitian iniKebijakan Dividen diproksikan dengan DPR

(DividendPayoutRatio)dimanapersentasedividenyangdibagikankepada

pemegangsaham darilababersihsetelahpajak.DividendPayoutRatiodi

hitungdengancaramembandingkanantaradividenyangdibagidenganlaba

bersihyangdidapatkandanbiasanyadisajikandalam bentukpersentase.

SemakintinggiDividendPayoutRatioakanmenguntungkanparainvestor

tetapidaripihakperusahaanakanmemperlemahinternfinancial karena

memperkecillabaditahan.TetapisebaliknyaapabilaDividendPayoutRatio

semakinkecilmakaakanmerugikaninvestor(parapemegangsaham)tetapi

internfinancialperusahaanakansemakinkuat(Jusriani,2013).

Selain kebijakan dividen harga saham juga dipengaruhi oleh

Profitabilitas.MenurutIrham Fahmi(2015:135)profitabilitasadalahrasio

yangmengukurefektivitasmanajemensecarakeseluruhanyangditujukan

olehbesarkecilnyatingkatkeuntunganyang diperolehdalam hubungan

dengan penjualan maupun investasi. Rasio profitabilitas mengukur

kemampuanperusahaandenganmenggunakanseluruhaktivayangdimiliki

untukmenghasilkan labadengan menggunakan sumber-sumberyang di

milikiperusahaansepertiaktiva,modal,ataupenjualanperusahaan(IMade
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Sudana,2011:122).

SedangkanmenurutKasmir(2017 :196)profitabilitasmerupakan

rasiountukmenilaikemampuanperusahaandalam mencarikeuntungan.

Rasio inijuga memberikan ukuran tingkatefektivitas manajemen suatu

perusahaan.Profitabilitasmerupakanrasio untukmengukurkemampuan

perusahaandalam menghasilkanlabadariaktivitasnormalbisnisnya(Hery,

2016:192).

Dalam penelitianiniProfitabilitasdiproksikandenganROE(ReturnOn

Equity)dimana ROE digunakan untuk mengukurrate ofreturn (tingkat

imbalan hasil) ekuitas.Para analis sekuritas dan pemegang saham

umumnya sangatmemperhatikan rasio ini,semakin tinggiROE yang

dihasilkanperusahaan,makasemakintinggihargasahamnya

Penelitian inidilakukan pada Perusahan Sub SektorMakanan dan

Minuman yang terdaftardiBursa EfekIndonesia.Industrimakanan dan

minumansangatstrategissehinggadijadikansalahsatuindustriprioritas

dalam percepatanimplementasiMakingIndonesia4.0.PDBindustrimakanan

danminumantumbuhpositifsebesar3,49% padakuartal/III2021,seiring

dengan pertumbuhan ekonominasionalyang kembalitumbuh positif

menyentuhangka3,51%.Selainitu,industryiniberperandalam akselerasi

pemulihan ekonomi nasional,yang ditunjukkan dengan meningkatnya
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kontribusiPDB industry makanan dan minuman terhadap PDB industry

pengolahan nonmigas yang mencapai38,91% pada periode yang sama.

Penelititertarikmelakukanpenelitianpadaperusahaantersebutdikarenakan

beberapa faktordiantaranya ialah perusahaan makanan dan minuman

merupakansektorandalanpenopangmanufakturdanpertumbuhanekonomi

dibandingkanperusahaanyanglain.Halinidikarenakanbarangkonsumsi

menjadiindustriyangpentingbagiperkembanganperekonomianIndonesia,

tak bisa dipungkiribahwa dalam proses produksibarang konsumsidi

butuhkanbanyaksumberdayatermasukdidalamnyasumberdayamanusia.

Barangdariperusahaankonsumsidiproduksidalam skalabesardanbanyak

karenasifatnyasangatcepatdigunakanolehmasyarakat.Tentusajadampak

positifnya,perusahaan-perusahaandisektorinibanyakmendapatperhatian

daripara investor,karena berdasarkan data pertumbuhan pasarmodal

perusahaantersebutmerupakanperusahaan-perusahaanyangmenjanjikan

untukmelakukaninvestasi.Selainituperusahaanmakanandanminuman

memberikan kontribusiyang konsisten dan signifikan terhadap produk

domestikbrutodibandingkanyanglainnya.Berikuthargasaham SubSektor

MakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia:

Tabel1.1HargaSaham PerusahaanSubSektorMakanandan

Minuman(dalam satuanrupiah)
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No
Kode

Perusahaa
n

HargaSaham

2016 2017 2018 2019 2020

1. INDF 7,925 7,625 7,450 7,925 6,850

2. MLBI 11,750 13,675 16,000 15,500 9,700

3. MYOR 1,645 2,020 2,620 2,050 2,710

4. ROTI 1,600 1,275 1,200 1,300 1,360

5. SKLT 308 1,100 1,500 1,610 1,565

6. DLTA 5,000 4,590 5,500 6,800 4,400

7. ICBP 8,575 8,900 10,450 11,150 9,575

Rata-rata 5,258 5,598 6,389 6,619 5,166
Sumber:www.idx.co.id

Berdasarkan data rata-rata harga saham Perusahaan Sub Sektor

MakanandanMinumanyang terdaftardiBursaEfekIndonesiabergerak

fluktuatif.Tahun2016sampaitahun2017rata-ratahargasaham perusahaan

subsektormakanandanminumanmengalamikenaikansebesarRp.340,hal

inidisebabkanolehbanyaknyaketersediaanbahanbakuindustrimakanan

danminuman.(https://kemenperin.go.id)

Tahun2018sampai2019mengalamikenaikanrata-ratahargasaham

sebesarRp.230,halinidisebabkankarenaprodukmakanandanminuman

telahmemilikidayasaingdikancahglobaldenganberbagaijenisnya,serta

pada tahun inisektormakanan dan minuman mendapatkan tambahan

investasi.(https://kemenperin.go.id)

Tahun2020hargasaham perusahaanmengalamipenurunansebesar

Rp.1,455 halinidisebabkan oleh lemahnya daya belimasyarakatsalah
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satunyaialahuntukkonsumsirumahtanggamengalamipenurunanterbesar

karenadisebabkanolehPandemiCovid-19.(https://investasi.kontan.co.id)

Besarnya dividen inidapatmempengaruhiharga saham.Apabila

dividenyangdibayartinggi,makahargasaham cenderungtinggisehingga

nilaiperusahaanjugatinggi.Sebaliknyajikadividenyangdibayarkankecil

makahargasaham perusahaantersebutjugarendah.Semakinbesardividen

yang dibagikan kepada pemegang saham,maka kinerja emiten atau

perusahaanakandianggapsemakinbaikpuladanpadaakhirnyaperusahaan

yangmemilikikinerjayangbaikdianggapmenguntungkandantentunya

penilaian terhadap perusahaan tersebutakan baik pula,yang biasanya

tercerminmelaluitingkathargasaham perusahaan(WinKonadi,2012).

Hargasaham yangnaikakanmenjadisalahsatupendorongminatdari

caloninvestoruntukmemilikisaham suatuperusahaan.Jikahargasaham

suatuperusahaanrata-ratamengalamikenaikan,makainvestorataucalon

investormemilihbahwaperusahaanberhasildalam mengelolausahanya.

Bisa dikatan bahwa semakin tinggiprofitabilitasperusahaan maka akan

membuat harga saham juga berpengaruh. Dengan meningkatnya

profitabilitas maka harga saham cenderung naik,sedangkan ketika laba

menurunmakahargasaham jugaikutturun(AnitaSuwandani,2017).

Berdasarkan uraian pada latarbelakang penelitian diatas,maka

penulistertarikuntukmembuatpenelitiandenganjudul“PengaruhKebijakan
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DividendanProfitabilitasTerhadapHargaSaham PadaSubSektorMakanan

danMinumanYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesia”.

1.2RumusanMasalah

Berdasarkan latarbelakang masalah yang diuraikan diatas,maka

permasalahanyangdapatdirumuskanadalahsebagaiberikut:

1. Seberapa besarpengaruh Kebijakan Dividen (X1)terhadap Harga

Saham (Y)padaSubSektorMakanandanMinumanyangterdaftardi

BursaEfekIndonesiasecaraparsial?

2. SeberapabesarpengaruhProfitabilitas(X2)terhadapHargaSaham (Y)

padaSubSektorMakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfek

Indonesiasecaraparsial?

3. SeberapabesarpengaruhKebijakanDividen(X1)danProfitabilitas(X2)

terhadapHargaSaham (Y)padaSubSektorMakanandanMinuman

yangterdaftardiBursaEfekIndonesiasecarasimultan?

1.3MaksuddanTujuanPenelitian

1.3.1MaksudPenelitian

Maksud daripenelitian iniadalah untuk memperoleh berbagai

informasidandataperusahaanterkaitdenganpengaruhKebijakandividen

dan Profitabilitasterhadap harga saham pada Sub SektorMakanan dan
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MinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

1.3.2TujuanPenelitian

Berdasarkanrumusanmasalahyangdikemukakandiatasmakayang

menjaditujuanpenelitianyangingindicapaiadalah:

1. UntukmengetahuiseberapabesarpengaruhKebijakanDividen(X1)

terhadapHargaSaham (Y)padaSubSektorMakanandanMinuman

yangterdaftardiBursaEfekIndonesiasecaraparsial.

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Profitabilitas (X2)

terhadapHargaSaham (Y)padaSubSektorMakanandanMinuman

yangterdaftardiBursaEfekIndonesiasecaraparsial.

3. UntukmengetahuiseberapabesarpengaruhKebijakanDividen(X1)dan

Profitabilitas (X2) terhadap Harga Saham (Y)pada Sub Sektor

MakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesiasecara

simultan.

1.4ManfaatPenelitian

Berdasarkanuraianlatarbelakangpenelitiandiatas,makayangmenjadi

manfaatdaripenelitianiniadalah:

1. ManfaatTeoritis

Di harapkan penelitian ini bisa memberikan kontribusi dalam
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pengembangan ilmu pengetahuan khususnya dibidang Manajemen

Keuangan terutama mengenaifaktorapa saja yang mempengaruhi

harga saham serta menjadipengalaman tersendiriuntuk dapat

melakukanpenelitianselanjutnyadenganlebihbaik.

2. ManfaatPraktis

DiharapkanpenelitianinidapatmemberikanmasukanbagiPerusahaan

SubSektorMakanandanMinumandanmenjadibahanpertimbangan

dalam melaksanakan sesuatu hallainnya yang berkaitan dengan

kebijakandividendanprofitabilitasterhadaphargasaham kedepannya.

3. ManfaatBagiPeneliti

Penelitianinisebagaiwahanalatihandanpengembangankemampuan

dalam bidangpenelitiandanpenerapanteoriyangtelahdiperolehdi

perkuliahan.
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BABII

KAJIANPUSTAKA,KERANGKAPEMIKIRANDAN

HIPOTESIS

2.1KajianPustaka

2.1.1PengertianDividen

MenurutNikiforousK.Laopodis(2013)dividenadalahpembayaran

tunaiyangdilakukanperseroankepadaparapemegangsaham.Dividen

tersebut merepresentasikan pemegang saham terhadap penerimaan

langsungataupuntidaklangsungatasinvestasimerekapadaperusahaan.

Dividenmerupakanpembagiankeuntunganyangdiberikanperusahaan

danberasaldarikeuntunganyangdihasilkanperusahaan(Wiyono,2017:

167).

MenurutHalim (2015 :18)dividen adalah labayang dibagikan

perusahaanataudibagikankepadapemegangsaham berdasarkanlaba

yangdiperolehnya.SedangkanmenurutMahmud(2014)iamenyatakan

bahwa dividen adalah imbalan atau kompensasiyang diterima oleh

pemilikataupemegangsaham yangbisaberupadividenkasataudividen

nonkas.

Berdasarkanbeberapadefinisidividenolehparaahlidiatas,maka

dapatdisimpulkanbahwadividenmerupakansuatukeuntunganyang

diperolehsuatuperusahaandankemudiandibagikankepadasetiappara

pemegangsaham dalam perusahaantersebut.

2.1.2PengukuranDividen
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Irham Fahmi(2012:83)menyatakanadabeberapapengukuran

dividenyangmerupakanrealisasidaripembayarandividen,yaitu:

a.Dividentunai(cashdividen)

“declaredandpaidatregularintervalsfrom legallyavailablefunds”.

Dividenyangdinyatakandandibayarkanpadajangkawaktutertentu

dandividentersebutberasaldaridanayangdiperolehsecaralegal.

Dividen inidapatbervariasidalam jumlah bergantung kepada

keuntunganperusahaan.

b.Dividenproperti(propertydividen)

“adistributionofearningsinthefrom ofproperty”.Suatudistribusi

keuntungan perusahaan-perusahaan dalam bentukpropertiatau

barang.

c.Dividenlikuidasi(liquidatingdividen)

“adistributionofcapitalassetstoshareholderisreferredtoas

liquidating dividens”. Distribusikekayaan perusahaan kepada

pemegangsaham dalam halperusahaantersebutdilikuidasi.

2.1.3PengertianKebijakanDividen

Kebijakandividenmerupakankebijakanyangmenentukanapakah

labayangdiperolehperusahaanakandigunakanuntukmembayardividen

atauuntukinvestasikembalidalam asetoperasi,sekuritasdanmembeli

obligasisehinggadapatmendorongpertumbuhanperusahaan(Yusufdan

Muhammed,2015).
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Bhuana & Suryana (2018)menyatakan kebijakan dividen akan

mempengaruhiinvestordanpandanganmerekaterhadappasarmodal,

kebijakan dividen memberikan informasi secara tidak langsung,

menunjukan bahwa manajer dapat mengelola perusahaan dengan

meningkatkan jumlah dividen investor, kebijakan dividen biasanya

dianggap sebagaisinyalbagiinvestor untuk mengevaluasikinerja

perusahaan,karenakebijakandividenakanmempengaruhihargasaham

perusahaan.Kebijakandividenmerupakankeputusanapakahlabayang

diperoleh suatu perusahaan akan dibagikan kepada para pemegang

saham sebagaidividenatauakanditahandalam bentuklabagunauntuk

pembiayaaninvestasidimasamendatang(Martono&Harjito,2014:270).

Kebijkan dividen sering dianggap sebagaisignalbagiinvestor

dalam menilaibaik buruknya perusahaan,halinidisebabkan karena

kebijakandividendapatmembawapengaruhterhadapnilaiperusahaan.

Kebijakandividenyangdiambilperusahaanharusmenjadikebijakanyang

menguntungkanperusahaandaninvestorkarenaakanberdampakpada

nilaiperusahaan(Taofik,2018).Kebijakandividendikatakanoptimalpada

suatu perusahaan apabila dapatmenciptakan keseimbangan antara

dividen saat ini dengan pertumbuhan yang akan datang untuk

memaksimalkansuatukinerjaperusahaan.

2.1.4Ukuran-UkuranKebijakanDividen

MenurutTatangAryGumanti(2013:22)ukurankebijakandividen

adalahsebagaiberikut:
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1. Dividend Yield,yang mengaitkan besaran dividen dengan harga

saham perusahaan.Secara sistematis,rumusan dividend yield

adalahsebagaiberikut:

Dividendyield=
Dividentahunanpersaham

Hargaperlembarsaham

2. DividendPayoutRatio,rasiopembayarandividendiukurdengan

cara membagibesarnya dividen perlembarsaham denan laba

bersihperlembarsaham,yangsecaramatematisdapatdinyatakan

denganrumusberikut:

Dividendpayout=
Dividentunaiperlembarsaham

Lababersihperlembarsaham

Standarrata-rata industrirasio Dividend PayoutRatio adalah

berkisarantara25%-50%(Martono,2010).

2.1.5IndikatorKebijakanDividen

Dalam penelitianinikebijakandividendiukurmenggunkanDividend

PayoutRatio(DPR).Rasioinidipilihkarenadapatmenentukanlabayang

akandibagidalam bentukdividenkasdanlabayangditahansebagai

sumberpendanaanyangmanamenunjukkanpersentaselabaperusahaan

yangdibayarkankepadapemegangsaham perusahaanberupadividen

kas,apabilalabaperusahaanyangditahandalam jumlahbesarmakalaba

yangakandibayarkansebagaidividenmenjadilebihkecil(Prapaska,2012).

DividendPayoutRatio(DPR)merupakanrasioyangmenunjukkan
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besarnya bagian laba bersih yang ditanamkan kembaliatau ditahan

perusahaandandiyakinibergunadalam mengestimasipertumbuhanlaba

tahun mendatang (Tatang AryGumanti,2013 :23),dimana dapatdi

rumuskansebagaiberikut:

Dividendpayout=
Dividentunaiperlembarsaham

Lababersihperlembarsaham

Sumber:TatangAryGumanti(2013:23).

DividendPayoutRatioinimempresentasikanproporsinetincome

aftertaxyangdibagikansebagaidividen.DividendPayoutRatioinilahyang

menentukanbesarnyadividenperlembarsaham (dividenpershare).Dan

krediturmembutuhkaninformasimengenaidividendpayoutratioiniuntuk

menilaidanmenganalisakemungkinanreturnyangakandiperolehjika

memberikanpinjamankepadaperusahaan.DividendPayoutRatiopada

rasioindustriiniumumnyaberkisarantara25%-50%(Martono,2010).

2.1.6PengertianProfitabilitas

Menurut Hery (2015 :226) Profitabilitas adalah rasio yang

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan memperoleh

keuntungandariaktivitasbisnisnormalnya.Profitabilitasmenggambarkan

kemampuan perusahaan untuk mendapatkan keuntungan darisemua

fungsidansumberdayayangadasepertiaktivitaspenjualan,kas,modal,

jumlahkaryawan,jumlahcabang,dll(Harahap,2015:302).

Profitabilitas merupakan kemampuan untuk memperoleh

keuntungan dan semua kegiatan bisnissuatu organisasi,perusahaan,
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firma,atauusaha.Dengankatalain,profitabilitasdapatmenunjukkan

seberapa efisien suatu perusahaan mendapatkan laba dengan

menggunakansemuasumberdayayangada(Sudana,2012).

Menurut Agus Sartono (2012 : 122) Profitabilitas adalah

kemampuanperusahaanmemperolehlabadalam hubungannyadengan

penjualan,totalaktiva,maupunmodalsendiri.Sehinggainvestorjangka

panjang akan sangat tertarik dengan analisis profitabilitas ini.

Profitabilitassuatuperusahaanmenunjukkanperbandinganantaralaba

dengan assetatau modalyang menghasilkan laba,dengan kata lain

profitabilitasadalahkemampuanperusahaanuntukmenghasilkanlaba

dalam kurunwaktutertentu.Profitabilitaspentingbagiperusahaankarena

merupakansalahsatudasaruntukmengevaluasikondisiperusahaan.

2.1.7PengukuranProfitabilitas

MenurutIrham Fahmi(2018 : 80)adabeberapapengukuranrasio

Profitabilitasdiantaranyaadalahsebagaiberikut:

1. GrossProfitMargin(GPM)

Rasio inimerupakan margin laba kotor,yang memperlihatkan

hubunganantarapenjualandanbebanpokokpenjualan,mengukur

kemampuan sebuah perusahaan untuk mengendalikan biaya

persediaan.

GrossProfitMargin=
Labakotor

Penjualan
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2. NetProfitMargin(NPM)

Merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk mengukur

margin laba atas penjualan.Cara pengukuran rasio iniadalah

dengan membandingkan laba bersih setelah pajak dengan

penjualanbersih.

NetProfitMargin= x100%
Labasetelahpajak

Penjualan

3. ReturnOnInvestment(ROI)

Rasio inimelihatsejauhmanainvestasiyangtelahditanamkan

mampu memberikan pengembalian keuntungan sesuaidengan

yangdiharapkan.Daninvestasitersebutsebenarnyasamadengan

assetperusahaanyangditanamkan.

ReturnOnInvestment= x100%
Labasetelahpajak

Totalaktiva

4. ReturnOnEquity(ROE)

Rasioinimengkajisejauhmanasuatuperusahaanmempergunakan

sumberdayayangdimilikiuntukmemberikanlabaatasekuitas.

ReturnOnEquity= x100%
Labasetelahpajak

Modal

Adapaun pengukuran Profitabilitas dalam buku Agus Sartono

(2010:113),sebagaiberikut:
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1. Gross Profit Margin digunakan untuk mengukur kemampuan

perusahaanmenghasilkanlabamelaluipersentaselabakotordari

penjualanperusahaan.MenurtKasmir(2008:200)standarrata-

rataindustriadalah30%.

GrossProfitMargin=
Penjualan-hargapokokpenjualan

Penjualan

2. NetProfitMargindigunakanuntukmengetahuilababersihdari

penjualansetelahdikurangipajak.MenurutKasmir(2016:201)

adapunrata-rataindustriNPM adalah20%.

NetProfitMargin=
Labasetelahpajak

Penjualan

3. ProfitMargin digunakan untuk menghitung laba sebeum pajak

dibagitotalpenjualan.

ProfitMargin=
Labasebelum pajak

Penjualan

4. Return On Investment atau Return On Assets menunjukkan

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dariaktiva yang

dipergunakan.MenurutKasmir(2016 :203)adapun rata-rata
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industriadalah30%.

ReturnOnInvestment/Assets=
Labasetelahpajak

TotalAktiva

5. ReturnOnEquitymengukurkemampunperusahaanmemperoleh

labayangtersediabagipemegangsaham perusahaan.Menurut

Kasmir(2016:205)adapunrata-rataindustriadalah40%.

ReturnOnEquity=
Labasetelahpajak

Modalsendiri

2.1.8Faktor-FaktorYangMempengaruhiProfitabilitas

MenurutKasmir(2015 :89)faktor-faktoryang mempengaruhi

profitabilitasantaralain:

1. Marginlababersih.

2. Perputarantotalaktiva.

3. Lababersih.

4. Penjualan.

5. Totalaktiva.

6. Aktivatetap.

7. Aktivalancer.

8. Totalbiaya.

MenurutMunawir(2004:83)dalam Ririind(2013),faktor-faktor

yang

mempengaruhiprofitabilitasadalah:
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1. Strukturmodal.

2. Jenisperusahaan.

3. Umurperusahaan.

4. Besarperusahaan.

5. Hargaproduksi.

6. Habitualbasis.

7. Produksiyangdihasilkan.

2.1.9IndikatorProfitabilitas

Dalam penelitianiniprofitabilitasdiukurmenggunakanReturnon

Equity (ROE).Rasio inidipilih karena ROE merupakan rasio untuk

mengukurlababersihsesudahpajakdenganmodalsendiri,rasioinidi

anggap paling tepat di antara rasio profitabilitas lainnya dalam

hubungannyadenganhargasaham karenarasioinimerupakanukuran

profitabilitasdarisudutpandangpemegangsaham.Salahsatualasan

mengapa mengapa mengoperasikan perusahaan adalah untuk

menghasilkanlabayangakanbermanfaatbagipemegangsaham.Jika

perusahaandapatmenghasilkanlabayang tinggimakaakanmenarik

investoruntuk menanamkan modalnya diperusahaan,sehingga akan

berdampakpadameningkatnyahargasaham perusahaan.

ReturnonEquity(ROE)dapatdisebutjugadenganlabaatasequity

atau perputaran totalaset.Rasio inimengkajisejauh mana suatu

perusahaanmempergunakansumberdayayangdimilikiolehperusahaan

untukmampumemberikanlabaatasekuitas.ROEsuatuperhitunganyang
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sangat penting pada suatu perusahaan.Apabila suatu perusahaan

memperlihatkansuatuROEyangtinggidankonsisten,berartiperusahaan

tersebutmengindikasikanmempunyaisuatukeunggulanyangtahanlama

dalam persaingan(Fahmi,2013:98),dimanadapatdirumuskansebagai

berikut:

ReturnOnEquity=
Labasetelahpajak

Modalsendiri

Sumber:Kasmir(2016:205)

ReturnonEquity(ROE)merupakansalahsaturasioprofitabilitas

yang dapatdigunakan untukmengukurseberapa efektifekuitasyang

diberikanolehparapemodaldandikelolaolehpihakmanajemenuntuk

beroperasi menghasilkan keuntungan. Semakin tinggi nilai ROE

menunjukkansemakinefisienperusahaanmenggunakanmodalsendiri

untukmenghasilkanlaba.Denganmeningkatnyalabaperusahaan,maka

hargasaham punakanmeningkat.

MenurutKasmir(2016:205)standarrata-rataindustriReturnon

Equity(ROE)adalah40%.

2.1.10PengertianSaham

MenurutJogiyanto Hartono (2016)Saham (stock)adalah hak

kepemilikan perusahaan yang dijual. Jika perusahaan hanya

mengeluarkansatukelassaham saja,saham inidisebutdengansaham
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biasa(commonstock).Untukmenarikinvestorpotensiallainnya,suatu

perusahaanmungkinjugamengeluarkankelasyanglaindarisaham,yang

disebutdengansaham preferen(preferencestock).

Saham adalahsecarikkertasyangmenunjukkanhakpemodalyaitu

pihak yang memilikikertas tersebutuntuk memperoleh bagian dari

prospekataukekayaanorganisasiyangmenerbitkansekuritastersebut,

danberbagaikondisiyangmemungkinkanpemodaltersebutmenjalankan

haknya(Husnan,2015:29).

Fahmi(2015:79)menyatakanpenggunaansaham sebagaisalah

satualatuntukmencaritambahandanamenyebabkankajiandananalisis

tentang saham begitu berkembang,baiksecara fundamentalmaupun

teknikal.Berbagailiteraturmencoba memberikan rekomendasiyang

berbeda-beda namun tujuannya sama yaitu untuk memberikan profit

kepadapemegangnya,sertamemilikidampakkeputusanyangbersifat

berkelanjutan.

Sesuaidengandefinisimenurutparaahlidiatasmakadapatdi

simpulkanbahwasaham jugadapatdiartikansebagaisuratbuktiatau

kepemilikansuatuperusahaan.Danjugamerupakansalahsatusekuritas

sumberdanayangdiperolehperusahaanyangberasaldaripemilikmodal

dengan syaratperusahaan harus membayardividen kepada pembeli

sekuritasataupemiliksekuritasdalam halinisaham.

2.1.11PengukuranSaham

Fahmi(2015:80)dalam pasarmodaladaduajenissaham yang
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palingumum dikenalolehpublik,yaitusaham biasa(commonstock)dan

saham preferen(preferencestock).Keduajenissaham inimemilikiarti

danaturannyamasing-masing.

1. Saham biasa(commonstock)adalahsuratberhargayangdijual

olehsuatuperusahaanyangmenjelaskannilainominal.Pemegang

saham biasadiberihakuntukmengikutiRapatUmum Pemegang

Saham (RUPS)danRapatUmum PemegangSaham LuarBiasa

(RUPSLB),sertaberhakuntukmenentukanapakahakanmembeli

penjualansaham terbatasatautidak.Padaakhirtahunpemegang

saham biasaakanmemperolehkeuntungandalam bentukdividen.

2. Saham preferen(preferencestock)adalahsuatusuratberharga

yangdijualolehsuatuperusahaanyangmenjelaskannilainominal

yang memberipemegangnya pendapatan tetap dalam bentuk

deividenyangakanditerimasetiapkuartal(tigabulanan).

MenurutDarmadji(2012:6)ditinjaudarisegikemampuandalam

haktagihdanklaim,makasaham terdiriatas:

1.Saham biasa (common stock),yaitu merupakan saham yang

menempatkanpemiliknyapalingjuniorterhadappembagiandividen,

dan hakatas harta kekayaan emiten apabila emiten tersebutdi

likuidasi.

2.Saham preferen(preferencestock),yaitumerupakansaham yang

memilikikarakteristikgabunganantaraobligasidansaham biasa,

karenabisamenghasilkanpendapatantetap(sepertibungaobligasi),
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tetapijugabisatidakmendatangkanhasilsepertiyangdikehendaki

olehparainvestor.

2.1.12PengertianHargaSaham

DarmadjidanFakhruddin(2012:102)hargasaham dapatdiartikan

sebagaihargayangterjadidibursapadawaktutertentu.Hargasaham

bisaberubahnaikataupunturundalam hitunganwaktuyangbegitucepat.

Iadapatberubahdalam hitunganmenitbahkandapatberubahdalam

hitungan detik.Haltersebutdimungkinkan karena tergantung dengan

permintaandanpenawaranantarapembelisaham denganpenjualsaham.

Sartono(2011 : 192)menyatakanbahwahargasaham terbentuk

melaluimekanismepermintaandanpenawarandipasarmodal.Apabila

suatu saham mengalamikelebihan permintaan,maka harga saham

cenderung naik.Sebaliknya,apabilakelebihan penawaran makaharga

saham cenderungturun.Hargasaham adalahhargasuatusaham yang

terjadidipasarbursapadasaattertentuyangditentukanolehpelaku

pasardan ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang

bersangkutandipasarmodal(Hartono,2013:157).

Hargasaham adalahcerminandaripengelolaanperusahaanyang

baikolehmanajemenuntukmenciptakandanmemanfaatkanprospek

usaha, sehingga memperoleh keuntungan dan mampu memenuhi

tanggung jawabnya kepada pemilik, karyawan, masyarakat dan

pemerintah(stockholders)(Zubir,2013).

2.1.13IndikatorHargaSaham
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MenurutWidiatmojo(2011:146),hargasaham dapatdibedakan

menjadibeberapaindikatoryaitu:

1. HargaNominal

Hargayangtercantum dalam sertifikatsaham yangditetapkanoleh

emiten untuk menilaisetiap lembarsaham yang dikeluarkan.

Besarnyaharganominalmemberikanartipenting saham karena

dividenminimalbiasanyaditetapkanberdasarkannilainominal.

2. HargaPerdana

Hargainimerupakanpadawaktuhargasaham dicatatdiBursaEfek.

Harga saham pada pasar perdana biasanya ditetapkan oleh

penjamin emisi(underwrite)dan emiten.Dengan demikian akan

diketahuiberapa harga saham emiten itu akan dijualkepada

masyarakatbiasanyauntukmenentukanhargaperdana.

3. HargaPasar

Kalauhargaperdanamerupakanhargajualdariperjanjianemisi

kepadainvestor,makahargapasaradalahhargajualdariinvestor

satukeinvestoryanglain.Hargainiterjadisetelahsaham tersebut

dicatatdiBursa.

4. HargaPembukaan

Hargapembukaan adalah hargayang dimintaoleh penjualatau

pembelipadasaatjam bursabuka.Bisasajaterjadipadasaatdi

mulainyaharibursaitusudahterjaditransaksiatassuatusaham,

danhargasesuaidenganapayangdimintaolehpenjualmaupun
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pembeli.

5. HargaPenutupan

Harga penutupan adalah harga yang diminta oleh penjualatau

pembelipadasaatakhirharibursa.Padakeadaandemikian,bisa

sajaterjadipadasaatakhirharibursatiba-tibaterjaditransaksiatas

suatusaham,karenaadakesepakatanantarapenjualdanpembeli.

Makahargapenutupanitutelahmenjadihargapasar.

6. HargaTertinggi

Hargatertinggisuatusaham adalahhargayangpalingtinggiyang

terjadipadaharibursa.Hargainiterjaditransaksiatassuatusaham

lebihdarisatukalitidakpadahargayangsama.

7. HargaTerendah

Hargaterendahsuatusaham adalahhargayangpalingrendahyang

terjadipadaharibursa.Hargainidapatterjadiapabilaterdapat

transaksiatassuatusaham lebihdarisatukalipadahargayang

sama.Dengankatalain,hargaterendahmerupakanlawandariharga

tertinggi.

8. HargaRata-rata

Harga rata-rata merupakan perataan dariharga tertinggidan

terendah.

2.1.14Faktor-FaktorYangMempengaruhiHargaSaham

Adabeberapafaktoryangdapatmempengaruhihargasaham yang

terjadidipasarmodal.Haliniterjadikarena harga saham dapat
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dipengaruhiolehfaktoreksternalataufaktorinternalperusahaan.Menurut

Brigham danHouston(2010:33),hargasaham dapatdipengaruhioleh

beberapafaktoryaitu:

1. FaktorInternal

a. Adanya pengumuman terkait pemasaran produksipenjualan

sepertipengiklanan, rinciankontrak, perubahanharga, penarikan

produk, dll.

b. Pengumuman pendanaan sepertipengumuman terkaitdengan

ekuitasdanhutang.

c. Adanya pengumuman badan direksi manajemen seperti

perubahan atau pergantian direktur, manajemen dan struktur

organisasi.

d. Pengumuman pengambilalihan deiverifikasi seperti laporan

mergerinvestasi, investasiekuitas, laporantakeover, dll.

e. Pengumuman investasi seperti melakukan ekspansi

pabrik, pengembanganriset, kontrakbaru,dll.

f. Adanya pengumuman laporan keuangan perusahaan seperti

Deviden Per Share (DPS), Price Earning Ratio, Net Profit

Margin, dll.

2. FaktorEksternal

a. Adanyapengumumanpemerintahsepertiperubahansukubunga

tabungandandepositokursvalutaasing, inflasisertaberbagai

regulasiyangdikeluarkanpemerintah.
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b. Pengumuman hukum sepertituntutan pada perusahaan atau

padamanajernyadantuntutanperusahaanterhadapmanajernya.

c. Pengumuman industri sekuritas seperti laporan pertemuan

tahunaninsidertrading,hargasaham perdaganganpembatasan

ataupenundaantrading.

MenurutFahmi(2012:87)menyebutkanbahwaterdapatbeberapa

faktoryang mempengaruhinaikturunnya harga saham yaitu sebagai

berikut:

1. Kondisimikrodanmakroekonomi.

2. Keputusanperusahaanuntukmemperluasusahasepertimembuka

kantorcabang,kantorcabangpembantubaikyangdibukadidalam

negerimaupunyangdiluarnegeri.

3. Pergantiandireksisecaratiba-tiba.

4. Adanya pihakkomisaris atau direksiyang terlibatdalam tindak

pidanadankasusnyasudahmasukkepengadilan.

5. Kinerjaperusahaanyangterusmengalamipenurunandalam setiap

waktunya.

6. Risikosistematis, yaiturisikoyangterjadisecaramenyeluruhdan

telahikutmenyebabkanperusahaanterlibat.

2.1.15PengukuranHargaSaham

Hargasaham yangterjadidipasarbursapadasaattertentudan
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hargasaham tersebutditentukanolehpelakupasar.Tinggirendahnya

hargasaham ditentukanolehpermintaandanpenawaransaham tersebut

dipasarmodal(Jogiyanto,2011:143).Tendelilin(2011:10)menjelaskan

untukmelihathargasaham dipasarmodalyangtercatatdibursapada

waktupenutupanbursayaituclosingprice(hargapenutupan)darisuatu

saham.

2.1.16HubunganAntarVariabel

1.HubunganKebijakanDividenterhadapHargaSaham

Kebijakan dividen menyediakan informasimengenaipeforma

perusahaan.Informasimengenaidividenakanmempengaruhipermintaan

danpenawaransaham perusahaandipasarmodal,yangkemudianakan

berpengaruhterhadaphargasaham.Apabilamanajerkeuanganberhasil

membuatkebijakandividendengantepat,terutamamemberikandividen

kepada para pemegang saham secara teraturdan meningkat,maka

investorakanmeresponpositifsinyaltersebutdanhargasaham akan

meningkat(Yudiana,2013:221).

2.HubunganProfitabilitasterhadapHargaSaham

Rasio profitabilitas mengukur efektivitas manajemen secara

keseluruhanyangditunjukkanolehbesarkecilnyatingkatkeuntunganyang

diperolehdalam hubungannyadenganpenjualanmaupuninvestasi.Return

on Equity (ROE)merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuan perusahaan yang dilihatdarimodalperusahaan untuk

menghasilkankeuntunganbagiseluruhpemegangsaham.Rasioiniyang
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digunakanparainvestoruntukmelihatseberapabesarperusahaandapat

memberikankeuntungandimasayangakandatang.

Jika ROE semakin tinggimaka akan semakin baik karena

memberikantingkatpengembalianyanglebihbesarkepadapemegang

saham,halinimencerminkankinerjamanajemenyangbaikdanpemilik

akanpuasdengankinerjamanajemen.InformasipeningkatanROEakan

diterimapasarsebagaisinyalbaikyangakanmemberikanmasukanpositif

bagiinvestordalam pengambilan keputusan membelisaham,halini

membuatpermintaanakansaham meningkat,sehinggaharganyapun

akannaik.HaltersebutdidukungdenganhasilpenelitiandariGultom,etall

(2019) dan Tumandung (2015) yang menunjukkan bahwa ROE

berpengaruhpositifsignifikanterhadaphargasaham penutupan.

2.1.17PenelitianTerdahulu

NiPutuLaksmiNarayanti& Gayatri(2020)PengaruhKebijakan

DividendanProfitabilitasterhadapHargaSaham EmitenLQ 45Tahun

2009-2018.Metodeanalisisyangdigunakanadalahanalisisregresilinier

berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen

memberikan pada harga saham dan profitabilitas yang diproksikan

denganROAberpengaruhpositifpadahargasaham perusahaan.

NisfatulLailia(2017)PengaruhStrukturModal,Profitabilitas,dan

Kebijakan Dividen terhadap Harga Saham Perusahaan Food and

BeveragesyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Metodeanalisisyang

digunakan adalah analisis regresilinier berganda.Hasilpenelitian
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menunjukkanbahwaStrukturModal(DER)memilikipengaruhsignifikan

positifterhadap harga saham (closing price)artinya tinggirendahnya

struktur modalmempengaruhikeputusan pemegang saham dalam

meningkatkan harga saham.Profitabilitas (ROA) memilikipengaruh

signifikan positif terhadap harga saham (closing price) artinya

menunjukkanbahwasetiapkenaikanprofitabilitassetiapperusahaanfood

and beverages, maka menyebabkan harga saham akan semakin

meningkat.Dan Kebijakan dividen (DPR)memilikipengaruh signifikan

positifterhadaphargasaham (closingprice)artinyamenunjukkanbahwa

setiap terjadikenaikan kebijakan dividen suatu perusahaan food and

beverages,makamenyebabkanhargasaham akansemakinmeningkat.

RhandhyIchsan&SalmaTaqwa(2013)PengaruhInformasiLaba,

Kebijakan Dividen,dan Profitabilitas terhadap Harga Saham pada

PerusahaanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Metodeanalisisyang

digunakan adalah analisis regresilinierberganda.Hasilmenunjukkan

bahwaInformasilaba(EPS)mempunyaipengaruhpositifdansignifikan

terhadaphargasaham padaperusahaanyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia (BEI) Tahun 2008-2010. Kebijakan dividen (DPS) tidak

berpengaruhterhadaphargasaham padaperusahaanyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia(BEI)Tahun2008-2010.Profitabilitas(ROE)tidak

berpengaruhterhadaphargasaham padaperusahaanyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia(BEI)Tahun2008-2010.

BungaNovitasari&DiniWidyawati(2015)PengaruhProfitabilitas,
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PertumbuhanPenjualandanKebijakanDividenterhadapHargaSaham

padaPerusahaanManufakturyangterdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)

Tahun2011-2013.Metodeanalisisyangdigunakanadalahanalisisregresi

linier berganda.Hasilpenelitian menunjukkan bahwa variabelyang

berpengaruh positifterhadap harga saham adalah NetProfitMargin

(NPM).SedangkanvariabelindependenlainnyalainnyayakniReturnon

Equity(ROE),PertumbuhanPenjualan(ΔSt),danDividendPayoutRatio

(DPR)tidakberpengaruhpositifterhadaphargasaham.

2.2KerangkaPemikiran

Berdasarkankonsepkeuangan,laporankeuangandiperlukanuntuk

mengukuroperasidanhasilpengembanganperusahaandariwaktuke

waktu,danuntukmemahamisejauhmanaperusahaantelahmencapai

tujuannya. Salah satu faktor yang mempengaruhi harga saham

perusahaanadalahkebijakandividen.Kebijakandividenadalahbagian

yangtidakterpisahkandarikeputusanpendanaanperusahaan.Kebijakan

dividenadalahmemutuskanapakahlabayangdiperolehperusahaanpada

akhirtahun akan dibagikan kepada pemegang saham dalam bentuk

dividen atau dipertahankan untuk menambah modal masa depan

perusahaanuntukpembiayaaninvestasi(Bhuana&Suryana,2018:137).

Kemudiansalahsatufaktoryangpentinguntukdiperhatikanoleh

investordalam melakukantransaksijualbelisaham adalahhargasaham

itusendiri.Tingkatkeuntunganperusahaanakanmempengaruhiharga

saham,Semakintinggitingkatkeuntungan,makasemakintinggiharga
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saham.

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba

dalam hubungannyadenganpenjualan,totalaktiva,maupunmodalsendiri.

Sehinggainvestorjangkapanjangakansangattertarikdengananalisis

profitabilitas ini. Profitabilitas suatu perusahaan menunjukkan

perbandinganantaralabadenganassetataumodalyangmenghasilkan

laba,dengankatalainprofitabilitasadalahkemampuanperusahaanuntuk

menghasilkanlabadalam kurunwaktutertentu.Profitabilitaspentingbagi

perusahaan karena merupakan salah satu dasaruntuk mengevaluasi

kondisiperusahaan(AgusSartono,2012:122).

Adapun kerangka pemikiran dalam penelitian ini dapat

digambarkansebagaiberikut:

Gambar2.1:KerangkaPemikiran

PERUSAHAANSUBSEKTOR
MAKANANDANMINUMANDI

BURSAEFEKINDONESIA

Profitabilitas(X2)

LAPORANKEUANGAN

KebijakanDividen(X1)

HargaSaham (Y)
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2.3Hipotesis

Berdasarkanuraianteoridiatasmakapenelitimengajukanhipotesis

sebagaiberikut:

1. Kebijakan dividen (X1)dan Profitabilitas (X2)secara simultan

berpengaruhpositifdansignifikanterhadaphargasaham padaSub

Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar diBursa Efek

Indonesia.

2. Kebijakan dividen (X1)secara parsialberpengaruh positifdan

signifikanterhadaphargasaham padaSubSektorMakanandan

MinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3. Profitabilitas(X2)secaraparsialberpengaruhpositifdansignifikan

terhadaphargasaham padaSubSektorMakanandanMinuman

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia.
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BABIII

OBJEKDANMETODEPENELITIAN

3.1ObjekPenelitian

ObjekdaripenelitianiniadalahSubSektorMakanandanMinuman

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia,denganmempertimbangkanbahwa

perusahaan tersebut mempunyai laporan keuangan yang lengkap.

Aktif beroperasisampaipadabulanDesember2019.

3.2MetodePenelitian

3.2.1MetodeYangDigunakan

Metode yang digunakan dalam alatpengumpulan data yang

terkaitdenganpenelitianiniadalahmelaluidokumentasi,yaituteknik

pengumpulandatamelaluipengumpulansejumlahdatatertulis,dan

dokumenyangdihasilkandalam bentuklaporankeuangandariSub

SektorMakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia

(BEI),danjugadaribeberapaliteraturdaribahanpustaka.

3.2.2OperasionalVariabel

Untukmenentukandataapayangdiperlukan,makaterlebihdahulu

perlu penjelasan definisioperasionalvariabelyang digunakan dalam

penelitianiniadalahsebagaiberikut:

a. KebijakanDividen

Bhuana & Suryana (2018)menyatakan kebijakan dividen akan

mempengaruhiinvestordan pandangan mereka terhadap pasar

modal,kebijakan dividen memberikan informasisecara tidak
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langsung,menunjukanbahwamanajerdapatmengelolaperusahaan

dengan meningkatkan jumlah dividen investor,kebijakan dividen

biasanyadianggapsebagaisinyalbagiinvestoruntukmengevaluasi

kinerjaperusahaan,karenakebijakandividenakanmempengaruhi

hargasaham perusahaan.

b. Profitabilitas

Sudana (2012) Profitabilitas merupakan kemampuan untuk memper

oleh keuntungan dan semua kegiatan bisnis suatu organisasi,

perusahaan,firma,atauusaha.Dengankatalain,profitabilitasdapat

menunjukkanseberapaefisiensuatuperusahaanmendapatkanlaba

denganmenggunakansemuasumberdayayangada.

c. HargaSaham

DarmadjidanFakhruddin(2012:102)hargasaham dapatdiartikan

sebagaihargayangterjadidibursapadawaktutertentu.Harga

saham bisaberubahnaikataupunturundalam hitunganwaktuyang

begitucepat.Iadapatberubahdalam hitunganmenitbahkandapat

berubahdalam hitungandetik.Haltersebutdimungkinkankarena

tergantung dengan permintaan dan penawaran antara pembeli

saham denganpenjualsaham.
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Tabel3.1OperasionalVariabel

Variabel Rumus Skala

KebijakanDividen

(X1)
DPR=

Dividenperlembarsaham

Lababersihperlembarsaham
Rasio

Profitabilitas(X2)

ROE=
Labasetelahpajak

Modalsendiri
Rasio

HargaSaham (Y) HargaPenutupan Nominal

Sumber:Gumanti(2013),AgusSartono(2010),Widiatmojo(2011).

3.2.3PopulasidanSampelPenelitian

3.2.3.1Populasi

Saatmelakukanpenelitian,kegiatanpengumpulandatamerupakan

langkah penting dalam menentukan karakteristik demografis,yang

merupakanelemendariobjekpenelitian.PopulasipenelitianiniadalahSub

SektorMakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesiadari

2016hingga2020.

BerikutinidaftarSubSektorMakanandanMinumanyangterdaftar

diBursaEfekIndonesia:
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Tabel3.2DaftarSubSektorMakanandanMinumanyangterdaftar

diBursaEfekIndonesia

No NamaPerusahaan TanggalIPO

1. PT.CampinaIceCream Industry 19desember2017

2. PT.WilmarcahayaIndonesiaTbk 9Juli1996

3. PT.DeltaDjakartaTbk 12februari1996

4. PT.IndofoodCBDSuksesMakmurTbk 7Oktober2010

5. PT.IndofoodSuksesMakmurTbk 14Juli1994

6. PT.MultiBintangIndonesiaTbk 17Januari1994

7. PT.MayoraIndahTbk 4Juli1990

8. PT.NipponIndosariCorporindoTbk 28Juni2010

9. PT.SekarLautTbk 8September1993

10. PT.SiantarTopTbk 16Desember1996

11.
PT.Ultrajaya milk industry and trading
company 2Juli1990

12. PT.SekarbumiTbk 5Januari1993

13. PT.PrimaCakrawalaAbadi 29desember2017

14.. PT.PrasidaAnekaNiaga 18Oktober1994

15. PT.TigapilarsejahterafoodTbk 11Juni1997

16. PT.TriBanyanTirtaTbk 10Juli2012

17. PT.BuyungPoetraSembadaTbk 22Juni2017

18. PT.SarigunaPrimatirtaTbk 5Mei2017

19. PT.DiamondFoodIndonesiaTbk 22Januari2020

20. PT.WahanaInterfoodNusantaraTbk 20Maret2019

21. PT.SentraFoodIndonesiaTbk 08Januari2019

22. PT.GarudafoodPutraPutriTbk 10Oktober2010

23. PT.EraMandiriCemerlangTbk 12Februari2020

24. PT.MuliaBogaRayaTbk 25November2019

25. PT.PratamaAbadiNusaIndustriTbk
18September
2018
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26. PT.PalmaSerasihTbk 25November2019
Sumber:BursaEfekIndonesia.

3.2.3.2Sampel

MenurutSugiyono(2015:62)sampeladalahbagiandaribanyak

karakteristikyangdimilikisuatupopulasi.Jikapopulasibesardanpeneliti

mungkinmembutuhkansemuapeserta,misalnya,karenasampelberasal

daridanasampel,kesimpulanakandiambiluntukpopulasi.Sampelyang

diambildaripeserta harus benar-benar representatif (representatif).

Kriteria-kriteriasampelpadapenelitianiniantaralain:

1. SubSektorMakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfek

Indonesiaperiode2016sampai2020.

2. Perusahaan yang tidak mengalamidelisting atau penghapusan

pencatatansaham diBursaEfekIndonesiaselamaperiode2016

sampai2020.

3. Perusahaanyangmenyediakanlaporankeuanganlengkapdaritahun

2016sampai2020.

4. Perusahaanyangmembagikandividenselamaperiodepenelitian.

Sampeldalam penelitian iniadalah Sub SektorMakanan dan

Minuman yang memilikilaporan keuangan lengkap daritahun 2016

sampai2020,sebanyak 7 perusahaan.BerikutinidaftarSub Sektor

MakanandanMinumanyangdijadikansampeldalam peneitianini:

Tabel3.3Daftarperusahaansampelpenelitian
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No NamaPerusahaan Kode

Perusahaan

1 PT.IndofoodCBDSuksesMakmurTbk ICBP

2 PT.DeltaDjakartaTbk DLTA

3 PT.IndofoodSuksesMakmurTbk INDF

4 PT.MultiBintangIndonesiaTbk MLBI

5 PT.MayoraIndahTbk MYOR

6 PT.NipponIndosariCorporindoTbk ROTI

7 PT.SekarLautTbk SKLT

Sumber:BursaEfekIndonesia

3.2.4JenisDanTeknikPengumpulanData

3.2.4.1JenisData

Jenisdatayangdigunakandalam penelitianiniadalah:

a.Datakuantitatifadalahdatayangdapatdihitungatauterdiridari

angka-angka.Datainidapatdiperolehdarilaporankeuangan,seperti

kwitansidanlaporanpendapatanSubSektorPertambanganBatubara

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

b.Data kualitatiftidak diperoleh dalam bentuk digitaltetapidalam

bentukprofilperusahaan,daninformasilaintentangkebijakanyang

diterbitkanperusahaan.

3.2.4.2TeknikPengumpulanData

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini
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adalahdenganmenggunakandatasekunderdengancaradokumentasi

yaitudengancaramencatatataumenyalindatayangtercamtum dibursa

efekIndonesia,idxstatisticmaupunliteraturyanglainyangdibutuhkan

dalam penelitianini.Datayangdiambilyaitudatatahunanselamaperiode

pengamatandaritahun2015sampai2019,jurnal-jurnalsertasumberlain

yangberkaitandenganpermasalahandalam penelitianini.

3.2.5MetodeAnalisis

3.2.5.1UjiAsumsiKlasik

Sebelum melakukanperhitunganstatisticregresibergandauntuk

menetukanpengaruhvariabelindependenterhadap variabeldependen,

diperlukanujihipotesisklasik.Ghozali(2016)ujiasumsiklasikterdiridari:

a.UjiNormalitas

MenurutGhozali(2016)ujinormalitasdilakukan untukmenguji

apakahpadasuatumodelregresi,suatuvariabelindependendan

variabeldependenataupunkeduanyamempunyaidistribusinormal

atautidaknormal.Apabilasuatuvariabeltidakberdistribusisecara

normal,makahasilujistatisticakanmengalamipenurunan.Pada

ujinormalitasdatadapatdilakukandenganmenggunakanujiOne

SampelKolmogorovSmirnovyaitudenganketentuanapabilanilai

signifikandiatas5%atau0,05makadatamemilikidistribusinormal.

Sedangakan jika hasilujiOne SampelKolmogorov Smirnov

menghasilkannilaisignifikandibawah5%atau0,05makadatatidak
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memilikidistribusinormal.

b.UjiMultikolinearitas.

MenurutGhozali(2016)padapengujianMultikolinearitasbertujuan

untukmengetahuiapakahmodelregresiditemukanadanyakorelasi

antarvariabelindependenataubebas.EfekdariMultikolinearitasini

adalahmenyebabkantingginyavariabelpadasampel.Haltersebut

berartistandarerorbesar,akibatnyaketikakoefisiendiuji,makat-

hitung akanbernilaikecildarit-tabel.Halinimenunjukantidak

adanyahubunganlinearantarvariabelindependenyangdipengaruhi

variabeldependen.

c.UjiHeteroskedastisitas

Ujiinibertujuanuntukmelakukanujiapakahpadasebuahmodel

regresiterjadiketidaknyamananvariandariresidualdalam satu

pengamatankepengamatanlain.Apabilavarianberbeda,disebut

Heteroskedastisitas. Slaha satu cara untuk mengetahuiada

tidaknya Heteroskedastisitas pada suatu modelregresilinear

berganda,yaitudenganmelihatgrafikscatterplotataudarinilai

prediksivariabelterikatyaituSRESID denganresidualeroryaitu

ZPRED.Apabilatidakterdapatpolatertentudantidakmenyebar

diatas maupun dibawa angka 0 pada sumbu y,maka dapat

disimpulkan tidak terjadi Heteroskedastisitas. Untuk model

penelitianyangbaikadalahyangtidakterdapatHeteroskedastisitas
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(Ghozali,2016).

d.UjiAutokorelasi

Menurut Ghozali (2016) Autokorelasi dapat muncul karena

observasiyang berurutan sepanjang waktu yang berkaitan satu

samalainnya.Permasalahaninimunculkarenaresidualtidakbebas

padasuatuobservasikeobservasilainnya.Untukmodelregresi

yangbaikadalahpadamodelregresiyangbebasdariAutokorelasi.

Untuk mendetaksiterdapatatau tidaknya Autokorelasiadalah

denganmelakukanujiruntest.Runtestadalahbagiandaristatistic

non-parametikyangdapatdiguakanuntukmelakukanpengujian,

apakahantarresidualterjadikorelasiyangtinggi.Apabilaresidual

tidakterdapathubungankorelasi,dapatdikatakanbahwaresidual

adalah random atau acak.Dengan hipotesis sebagaidasar

spengambilankeputusanadalahsebagaiberikut:

1.ApabilanilaiAsyimp.Sig (2-tailed)kurang dari5% atau0,05,

makauntukH0ditolakdanHaditerima.Haltersebutberartidata

residualterjadisecaratidakacak(sistematis).

2.ApabilanilaiAsyimp.Sig(2-tailed)lebihdari5%atau0,05,maka

untukH0 diterimadanHaditolak.Haltersebutberartidata

residualterjadisecaraacak(random).

3.2.6RancanganUjiHipotesis

Pengujianhipotesisuntukmendapatkangambartentanghubungan
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anatarvariabelindependendandependen.

a.UjistatisticF

UjiFdapatmengujipengaruhindependen,umuatausimultanpada

variabeldependen.StandarpemeriksaanFadalahsebagaiberikut:

1.JikaFhitung<Ftable,HaditerimadanH0ditolak,yangberarti

bahwa variabelindependen tidakberpengaruh pada variabel

dependenpadasaatyangsama.

2.JikaFhitung<Ftable,HaditerimadanH0ditolak,yangberarti

bahwa variabel independen juga mempengaruhi variabel

dependen.UjiFhanyadapatdiselesaikandenganmelihatnilai

signifikansiFyangtermasukdalam outputdarihasilanalisis

regresi.Jika nilaisignifikansiF lebih kecilα (0,05)dapat

dikatakanbahwavariabelindependenjugamemilikipengaruh

signifikanterhadapvariabeldependen.

b.UjistatisticT

UjiT untuk mengujipengaruh variabelindependen persisten

terhadapvariabeldependen.StandarujiTadalahsebagaiberikut:

1.Jikat-hitung<t-tabel,H0ditolakdanHaditerima,yangberarti

bahwabagianantaravariabelindependentidakmempengaruhi

variabeldependen.

2.Jikat-hitung<t-tabel,HaditolakdanH0diterima,yangberarti
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bahwa variabelindependen secara parsialmempengaruhi

variabeldependen.UjiThanyadapatdialakukandenganmelihat

nilaisignifikansidarisetiap variabelyang termasuk dalam

outputdarihasilanalisisregresi.Jikanilaisignifikansitkurang

dariα (0,05) dapatdikatakan bahwa variabelindependen

memilikipengaruhsignifikanterhadapvariabeldependen.

c.Ujikoefisiendeterminasi( )R2

Uji koefisien determinasi ( ) untuk mengetahui penerapanR2

hubungan antara variabel independen dan dependen dalam

persamaan regresi. Koefisien determinasi menggambarkan

besarnyapengaruhKebijakanDividendanProfitabilitasterhadap

HargaSaham ataudigunakanuntukmengujikedekatanhubungan

antarvariabel.

d.Ujiregresiberganda

Analisisregresibergandaadalahpengembanganregresisederhana.

Jika variabelindenpenden setidaknya dua atau lebih,perannya

adalah untuk memprediksinilaivariabeldependen (Y).analisis

regresibergandaadalahanalisisyangmemprediksinilaipengaruh

duaatau lebih variabelindependen terhadap variabeldependen

untuk membuktikan apakah ada hubungan fungsional atau

hubungankausalantaraduaataulebihvariabelindependendan

variabeldependen(Ridwan,2014:154).
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Hipotesispenelitiandiperhatikanmelaluistrukturpengaruhantara

variabelindependendenganvariabeldependendengandiagram dapat

dilihatpadastrukturberikutini:

Darigambardiatasdapatdilihatdalam persamaanberikut:

Ŷ=β0+β1X1+β2X2+ε

Dimana:

Ŷ =HargaSaham

X1=KebijakanDividen

X2=Profitabilitas

β0=intercept(titikpotongregresi)

β1-β3=koefesienregresi

ε=errora(tingkatkesalahan)

X1(Kebijakan

Dividen)

X2

(Profitabilitas

Gambar3.1StrukturRegresi

Y(Harga

Saham)
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BABIV

HASILPENELITIANDANPEMBAHSAN

4.1 GambaranUmum Perusahaan

4.1.1PerusahaanSubSektorMakananDanMinumanYangTerdaftarDi

BursaEfekIndonesia

1. PT.IndofoodCBDSuksesMakmurTbk

IndofoodCBPSuksesMakmurTbk(ICBP)didirikan02September

2009danmulaiberoperasisecarakomersialpadatahun1Oktober2009.

ICBP merupakanhasilpengalihankegiatanusahaDivisiMiInstandan

DivisiPenyedapIndofoodSuksesMakmurTbk(INDF),pemegangsaham

pengendali.KantorpusatIndofood CBP berlokasidiSudirman Plaza,

IndofoodTower,Lantai23,Jl.Jend.Sudirman,Kav.76-78,Jakarta12910

– Indonesia.Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup

kegiatanICBPterdiridari,antaralain,produksimidanbumbupenyedap,

produkmakanankuliner,biskuit,makananringan,nutrisidanmakanan

khusus,minuman nonalkohol,kemasan,perdagangan,transportasi,

pergudangan dan pendinginan,jasa manajemen serta penelitian dan

pengembangan.

2. PT.DeltaDjakartaTbk

Delta Djakarta Tbk (DLTA)didirikan tanggal15 Juni1970 dan

memulaikegiatanusahakomersialnyapadatahun1933.Kantorpusat
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DLTAdanpabriknyaberlokasidiJalanInspeksiTarum Barat,BekasiTimur

– JawaBarat.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkup

kegiatan DLTA yaitu terutama untuk memproduksidan menjualbir

pilsenerdanbirhitam denganmerekAnker,Carlsberg,SanMiguel,San

MigLightdanKudaPutih.DLTAjugamemproduksidanmenjualproduk

minumannon-alkoholdenganmerekSodaku.

3. PT.IndofoodSuksesMakmurTbk

IndofoodSuksesMakmurTbk(INDF)didirikantanggal14Agustus

1990 dengannamaPT PanganjayaIntikusumadanmemulaikegiatan

usahakomersialnyapadatahun1990.KantorpusatIndofoodberlokasidi

SudirmanPlaza,IndofoodTower,Lantai21,Jl.Jend.SudirmanKav.76–

78,Jakarta12910–Indonesia.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,

ruang lingkup kegiatan INDF antara lain mendirikan dan menjalankan

industrimakananolahan,bumbupenyedap,minumanringan,kemasan,

minyakgoreng,penggilinganbijigandum,pembuatantekstilkarungterigu,

perdagangan,pengangkutan,agrobisnisdanjasa.

4. PT.MultiBintangIndonesiaTbk

MultiBintangIndonesiaTbk(MLBI)didirikan03Juni1929dengan

namaN.V.NederlandschIndischeBierbrouwerijendanmulaiberoperasi

secara komersialpada tahun 1929.KantorpusatMLBIberlokasidi

TalaveraOfficeParkLantai20,Jl.Let.Jend.TB.SimatupangKav.22-26,

Jakarta12430.BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkup

kegiatanMLBIberoperasidalam industribirdanminumanlainnya.Saatini,
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kegiatanutamaMLBIadalahmemproduksidanmemasarkanbir(Bintang

danHeineken),birbebasalkohol(BintangZero)danminumanringan

berkarbonasi(GreenSands).

5. PT.MayoraIndahTbk

MayoraIndahTbk(MYOR)didirikan17Februari1977danmulai

beroperasisecarakomersialpadabulanMei1978.KantorpusatMayora

berlokasidiGedungMayora,Jl.TomangRayaNo.21-23,Jakarta11440–

Indonesia,dan pabrikterletakdiTangerang dan Bekasi.Berdasarkan

Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup kegiatan Mayora adalah

menjalankan usaha dalam bidang industri, perdagangan serta

agen/perwakilan.Saatini,Mayora menjalankan bidang usaha industri

biskuit(Roma,Danisa,RoyalChoice,Better,MuuchBetter,SlaiOLai,Sari

Gandum,SariGandum Sandwich,Coffeejoy,Chees’kress.),kembanggula

(Kopiko,KIS,TamarindanJuizyMilk),wafer(bengbeng,Astor,Roma),

coklat(Choki-choki),kopi(TorabikadanKopiko)danmakanankesehatan

(Energen)sertamenjualproduknyadipasarlokaldanluarnegeri.

6. PT.NipponIndosariCorporindoTbk

NipponIndosariCorpindoTbk(ROTI)(SariRoti)didirikan08Maret

1995dengannamaPTNipponIndosariCorporationdanmulaiberoperasi

komersialpadatahun1996.KantorpusatdansalahsatupabrikROTI

berkedudukandiKawasanIndustriMM 2100Jl.SelayarblokA9,Desa

Mekarwangi,Cikarang Barat,Bekasi17530,Jawa Barat– Indonesia.

Berdasarkan Anggaran DasarPerusahaan,ruang lingkup usaha ROTI
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bergerakdibidangpabrikasi,penjualandandistribusirotidanminuman,

termasuktetapitidakterbataspadamacam-macam roti,rotitawar,rotiisi

dansegalamacam jeniskuelainnyasertasegalajenisminumanringan,

termasuk tetapitidak terbatas pada minuman saribuah,minuman

berbahan dasarsusu dan minuman lainnya.Saatini,kegiatan usaha

utamaROTIadalahpabrikasi,penjualandandistribusiroti(rotitawar,roti

manis,rotiberlapis,cakedanbreadcrumb)denganmerekSariRoti.

7. PT.SekarLautTbk

SekarLautTbk(SKLT)didirikan19Juli1976danmulaiberoperasi

secarakomersialpadatahun1976.KantorpusatSKLTberlokasidiWisma

NugraSantana,Lt.7,Suite707,Jln.Jend.SudirmanKav.7-8,Jakarta

10220 dan Kantorcabang berlokasidiJalan Raya Darmo No.23-25,

Surabaya,serta Pabrik berlokasidiJalan Jenggolo II/17 Sidoarjo.

BerdasarkanAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatanSKLT

meliputibidangindustripembuatankerupuk,saostomat,sambal,bumbu

masak dan makan ringan serta menjualproduknya didalam negeri

maupundiluarnegeri.Produk-produknyadipasarkandenganmerekFINNA.

4.1.2DeskripsiVariabelPenelitian

1. KebijakanDividen

MenurutMariana(2017:27)Kebijakandividenadalahmemutuskan

apakah laba yang diperoleh perusahaan akan didistribusikan kepada

pemegang saham dalam bentuk dividen atau investasimasa depan.

Sedangkan menurutBhuana (2018 :137)Kebijakan dividen adalah
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merupakan cara bagiperusahaan untuk membagikan dividen kepada

pemegangsaham.Rumusandivideninidiumumkanpadarapatumum

tahunan.Hasilperhitungan variabelinidapatdijelaskan dalam tabel

berikut:

Tabel4.1HasilPerhitunganKebijakanDividen(DPR)

No
Kode

Perusahaan
KebijakanDividen/DPR(X1)

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 49.79 50.11 49.79 49.73 37.82

2 MLBI 20.39 77.67 100.34 8.22 349.26

3 MYOR 34.43 38.03 37.66 33.71 56.52

4 ROTI 24.82 21.04 34.84 52.20 134.77

5 SKLT 16.66 20.83 19.28 22.93 24.26

6 DLTA 56.78 74.50 113.27 98.24 161.29

7 ICBP 49.84 49.69 49.74 49.77 38.05

Rata-rata 36.10 47.41 57.85 44.97 114.57
Sumber:OlahanData2022

Berdasarkan tabeldiatas menunjukkan besarnya rata-rata rasio

kebijakan dividen yang diukurmenggunakan DPR selama tahun 2016

sampai2020 mengalamifluktuasinamun secara umum memenuhi

standarrata-rataindustriuntukDPRyaitu5%.Tahun2016rata-rataDPR

sebesar36,10%.Tahun2017perolehanrata-rataDPRsebesar47,41%

mengalamikenaikandaritahunsebelumnyahalinimerupakansumbangsi

daribeberapaperusahaansepertiperusahaanINDF,MLBI,MYOR,SKLT

dan DLTA.Tahun 2018 perolehan rata-rata DPR sebesar57,85 %

mengalamikenaikandaritahunsebelumnyahalinimerupakansumbangsi
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daribeberapaperusahaansepertiMLBI,ROTI,DLTA yangnilaiDPRnya

mengalamikenaikan.Tahun2019perolehanrata-rataDPRsebesar44,97

% mengalamipenurunan daritahun sebelumnya halinimerupakan

sumbangsidaribeberapaperusahaanyangnilaiDPR menurunseperti

perusahaanMLBI,MYOR,DLTA.Tahun2020perolehanrata-ratarasioDPR

sebesar114,57 mengalamikenaikan daritahun sebelumnya halini

merupakan sumbangsi dari beberapa perusahaan yang nilai DPR

mengalamikenaikansepertiMLBI,MYOR,ROTI,SKLT,danDLTA.Selama

tahunpengamatanyaitudaritahun2016sampai2020rata-ratarasioDPR

mengalamikenaikanhalinidisebabkansetiaptahunnyajumlahdividen

yangdibagikanperusahaanmeningkatbegitupundenganlababersihper

sahamnya.

2. Profitabilitas

MenurutHery(2015:226)Profitabilitasadalahrasioyangdigunakan

untukmengukurkemampuanperusahaanmemperolehkeuntungandari

aktivitas bisnis normalnya.Profitabilitas menggambarkan kemampuan

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan darisemua fungsidan

sumberdayayangadasepertiaktivitaspenjualan,kas,modal,jumlah

karyawan,jumlahcabang,dll(Harahap,2015:302).Hasilperhitungan

berdasarkanvariabel-variabelinidapatdilihatpadatabeldibawahini:

Tabel4.2HasilPerhitunganProfitabilitas(ROE)

No
Kode

Perusahaan
Profitabilitas/ROE(X2)

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 11.99 10.82 9.94 10.89 11.06



52

2 MLBI 119.68 124.15 104.91 105.24 19.93

3 MYOR 22.16 22.18 20.61 20.70 18.61

4 ROTI 19.39 4.80 4.36 7.65 5.22

5 SKLT 6.97 7.47 9.42 11.82 10.45

6 DLTA 25.14 24.44 26.33 26.19 12.11

7 ICBP 12.56 17.43 20.52 20.10 14.74

Rata-rata 31.13 30.18 28.01 28.94 13.16
Sumber:OlahanData,2022

Berdasarkan tabeldiatas menunjukkan besarnya rata-rata rasio

profitabilitasyangdiukurdenganROEselamatahun2016sampai2020

mengalamiberfluktuasidansecaraumum tidakmemenuhistandarrata-

rataindustriROEyaitu40%.Tahun2016perolehanrata-ratarasioROE

sebesar31,12 %.Tahun 2017 perolehan rata-rata rasio ROE sebesar

30,18%menurundaritahunsebelumnyahalinimerupakansumbangsidari

beberapaperusahaanyangperolehanROEmenurunsepertiperusahaan

INDF,ROTI,DLTA.Tahun2018perolehanrata-ratarasioROEsebesar

28,01%menurundaritahunsebelumnyahalinimerupakansumbangsidari

beberapaperusahaanyangperolehanROEmenurunsepertiperusahaan

INDF,MLBI,ROTI.Tahun2019perolehanrata-ratarasio ROE sebesar

28,94meningkatdaritahunsebelumnyahalinimerupakansumbangsidari

beberapaperusahaanyangperolehanROEmeningkatsepertiperusahaan

INDF,MLBI,MYOR,ROTI,SKLT.Tahun2020perolehanrata-ratarasioROE

sebesar13,16 meningkatdaritahun sebelumnya halinimerupakan

sumbangsidaribeberapa perusahaan yang perolehan ROE meningkat

sepertiperusahaanMLBI,MYOR,ROTI,SKLT,DLTA danICBP.Secara

umum rendahnya perolehan rata-rata ROE disebabkan oleh beberapa



53

perusahaanyangperolehanlabamenurunakibatdaripenjualanmenurun.

3. HargaSaham

Menurut Hanafi (2018 :124) mengmukakan bahwa saham

merupakanbuktikepemilikan.Orangyangmemilikisaham perusahaan

berarti bahwa ia memiliki perusahaan. Pemegang saham berhak

menerimadividen(jikadividentelahdibayarkan).Maknahargasaham

adalahhargasaham yangmunculdipasarsaham padawaktutertentu.

Hargaditentukanolehpelakupasardanditentukanolehpenawarandan

permintaansaham dipasarmodal.Adapunperhitunganhargasaham

dapatdilihatpadatabeldibawahini:

Tabel4.3HargaSaham

No
Kode

Perusaha
an

HargaSaham (Y)

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 7,925 7,625 7,450 7,925 6,850

2 MLBI 11,750 13,675 16,000 15,500 9,700

3 MYOR 1,645 2,020 2,620 2,050 2,710

4 ROTI 1,600 1,275 1,200 1,300 1,360

5 SKLT 308 1,100 1,500 1,610 1,565

6 DLTA 5,000 4,590 5,500 6,800 4,400

7 ICBP 8,575 8,900 10,450 11,150 9,575

Rata-rata 5,258 5,598 6,389 6,619 5,166

Sumber:OlahanData2022

Dataperkembanganhargasaham diatasmenunjukkanbahwanilai

rata-ratahargasaham yangdiperolehdaritahun2016sampaidengan

2020mengalamifluktuasi.Tahun2016rata-ratahargasaham perusahaan

makanandanminumansebesarRP.5.258.Tahun2017rata-rataharga

saham sebesarRp.5.598mengalamikenaikan,meningkatkatnyaharga
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saham inimerupakansumbangsidaribeberapaperusahaanyangharga

sahamnya meningkatsepertiMLBI,MYOR,SKLT,dan ICBP halinidi

sebabkanolehbanyaknyaketersediaanbahanbakuindustrimakanandan

minuman. Tahun 2018 rata-rata harga saham sebesar Rp. 6.389

mengalamikenaikan daritahun sebelumnya meningkatkatnya harga

saham inimerupakansumbangsidaribeberapaperusahaanyangharga

sahamnyameningkatsepertiMLBI,MYOR,SKLT,DLTAdanICBP.Tahun

2019 rata-rata harga saham sebesarRp.6.619 mengalamikenaikan,

meningkatnya harga saham inimerupakan sumbangsidaribeberapa

perusahaanyanghargasahamnyameningkatsepertiINDF,ROTI,DLTA,

SKLT, halinidisebabkankarenaprodukmakanandanminumantelah

memilikidayasaingdikancahglobaldenganberbagaijenisnya.Tahun

2020rata-ratahargasaham sebesarRp.5.166mengalamipenurunandari

tahunsebelumnya,menurunnyahargasaham inimerupakansumbangsi

daribeberapaperusahaanyanghargasahamnyamenurunsepertiINDF,

MLBI,SKLT,DLTAdanICBP.Menurunntahargasaham disebabkanoleh

lemahnya daya belimasyarakatsalah satunya ialah untuk konsumsi

rumahtanggamengalamipenurunanterbesarkarenadisebabkanoleh

PandemiCovid-19.

4.1.3StatistikDeskriptif

Analisis deskriptifdigunakan untuk memberikan gambaran pada

variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian. Penelitian ini

menggunakanduavariabelindependenyangterdiridarikebijakandividen
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dan profitabilitas,sedangkan variabeldependen dalam penelitian ini

menggunakanhargasaham.Berdasarkanhasilpengolahandatadengan

program SPSS24ditunjukkanpadatabelberikut:

Tabel4.4AnalisisDeskriptif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

KebijakanDividen(X1) 35 8.22 349.26 60.1791 60.76624

Profitabilitas(X2) 35 4.36 124.15 26.2851 32.54931

HargaSaham (Y) 35 308.00 16000.00 5805.8000 4487.40791

ValidN(listwise) 35

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Tabeldiatas menggambarkan deskripsivariabelstatistikdalam

penelitianini.Nilairata-rataadalahjumlahdarinilaisemuadatadibagi

dengan jumlah data,nilaimaksimum adalah nilaimaksimum dalam

pengamatan,nilaiminimum adalahnilaiminimum dalam pengamatan,dan

standardeviasiadalahakardarijumlahpengamatan.Perbedaannilaidata

dibagidengannilairata-ratadibagidengankuadratjumlahdata.

DataKebijakanDividennilaiminimum adalah8.22%,nilaimaksimum

adalah349.26%,nilairata-rataadalah60.17%,danstandardeviasiadalah

60.76%,yangberartibahwanilaiyangdiperolehlebihbesardarinilairata-

rata,sehinggakesenjangancukupbesarvariabelKebijakanDividen.

Data Profitabilitas nilaiminimum adalah 4.36%,nilaimaksimum

adalah124.15%,nilairata-rataadalah26.28%,danstandardeviasiadalah

32.54%,yang berartilebih besardarinilairata-rata,sehingga ada

kesenjanganyangcukupbesarantaravariabelProfitabilitas.

Nilaiminimum HargaSaham adalahRp308nilaimaksimum adalah
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Rp1600nilairata-rataRp5805.80danstandardeviasiadalahRp4487.40

yangberartilebihkecidarinilairata-rata,sehinggaadakesenjanganyang

cukupkecilantaravariabelHargaSaham.

4.1.4UjiAsumsiKlasik

1. UjiNormalitas

Ujinormalitasbertujuanuntukmengujiapakahdalam modelregresi,

variabelterikatdanvariabelbebaskeduanyamempunyaidistribusinormal

atau tidak.Jika diperoleh nilaisignifikansi> 0,05,dapatdisimpulkan

bahwadataterdistribusinormalsecaramultivariate(Latan,Hengky,&

Temalagi,2013:57).HasilujinormalitasdenganmetodeOne-Sample

Kolmogrov-SmirnovTestdapatditunjukkanpadatabelberikutini.

Tabel4.5HasilUjiNormalitas

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 35

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation 3058.84319000

MostExtremeDifferences Absolute .215

Positive .215

Negative -.138

TestStatistic .215

Asymp.Sig.(2-tailed) .100c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022
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Daritabeldiatas(One-Kolmogrov-SminovTest),kitadapatmelihat

bahwanilaiAsymp.Sig0.100yangdiperolehdarinilaiKolmogrov-Sminov

darivariabelKebijakan Dividen,Profitabilitas,dan Harga Saham lebih

besardari0,05,sehingga dapatdisimpulkan bahwa data multivariate

terdistribusinormal,ataudatamemenuhiAsumsiklasik.

CaralainmendeteksidistribusidatapadasumberdiagonalpadaP-

Plotgrafiknormaldariplotresidualstandarregresisebagaidasaruntuk

pengambilankeputusan.Jikamenyebardisekitargarisdanmengikuti

garisdiagonal,makaresidualdalam modelregresiterdistribusinormal

(Priyatno,2011:289).Adapunhasilyangdiperolehdenganmenggunakan

metodepropability-plotadalahsebagaiberikut:

Gambar4.1HasilUjiNormalitas

MenurutGrafikNormalP-Plotpadagambardiatas,tampaknyatitik-
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titikiniberadadisekitargarisdiagonaldanmengikutiarahdiagonal.Oleh

karenaitu,dalam penelitianini,tidakadagangguannormalitas,dandata

memilikidistribusinormal.

2. UjiMultikolinearitas

Ujimultikolinearitas digunakan untuk mengetahuiada tidaknya

korelasiantarvariabelindependendalam sebuahmodelregresiberganda.

Jikaterjadikorelasi,makadinamakanterdapatproblem multikolinearitas.

Sebuahmodelregresiyangbaik,seharusnyatidakterjadikorelasidiantara

variabelindependen.

Untukdapatmendeteksiada tidaknya problem multikolinearitas pada

sebuah modelregresi,dapatdilakukan dengan melihatnilaiVariance

InflationFactor(VIF)dimananilaiVIFharusdibawahnilai10.Jikanilai

VarianceInflationFactor(VIF)hasilregresilebihbesardari10makadapat

dipastikanadamultikolinearitasdiantaravariabelbebastersebut.Halini

dapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.6HasilUjiMultikolinearitas

Coefficientsa

Model

CollinearityStatistics

Tolerance VIF

1 (Constant)

KebijakanDividen(X1) 1.000 1.000

Profitabilitas(X2) 1.000 1.000

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Berdasarkan hasilolahan data statistik multikolinearitas terlihat
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bahwatoleranceKebijakanDividensebesar1.000denganVIFsebesar

1.000,Profitabilitasdengan tolerancesebesar1.000 dan VIF sebesar

1.000.KarenanilaiVIFkeduavariabeltersebutkurangdari10berartidata

yang akan digunakan dalam model regresi tidak ada persoalan

multikolinearitas.

2. UjiHeteroskedastisitas

Ujiheteroskedastisitas bertujuan untuk mengujiapakah model

regresiterjadiketidaksamaanvariancedariresidualsatupengamatanke

pengamatan yang lain.Modelregresiyang baik adalah tidak terjadi

heteroskedastisitas.Pengujian heteroskedastisitas inidapatdilakukan

denganmenggunakangrafikscatterplot.Padagrafikscatterplotterdapat

banyaktitik-titikdidalam sumbuXdansumbuY.Jikatitik-titiktersebut

menyebar dan tidak memiliki pola maka dikatakan tidak

heteroskedastisitas melainkan homoskedastisitas.Halinibisa dilihat

padatabelberikut:
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Gambar4.2HasilUjiHeteroskedastisitas

Sepertiyangdapatdilihatdarigambardiatas,titik-titikinitersebar

secaraacakpadasumbuY,diatasdandibawahnol.Olehkarenaitudapat

disimpulkan bahwa model regresi tidak akan menunjukkan

heteroskedastisitas.

3. UjiAutokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui ada tidaknya

penyimpangandariasumsiklasikautokorelasiadalahkorelasiyangterjadi

antara residualsatu pengamatan dan pengamatan lain dalam model

regresi.Prasyaratyang harus dipenuhiadalah tidak ada autokorelasi

dalam modelregresi.Metodeujiyangumum digunakanadalahujiDurbin

Watson(ujiDW)dalam kondisiberikut:

a. Jika DW lebih kecildaridL atau lebih besardari(4-dL)maka
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hipotesisnolditolak,yangberartiterdapatautokorelasi.

b. JikaDW terletakantaradUdan(4-dU),hipotesisnolditerima,yang

berartibahwatidakadaautokorelasi.

c. JikaDW beradadiantaradLdandUatau(4-dU)dan(4-dL),tidakada

kesimpulanyangpasti.NilaidU dandLdapatdiperolehdaritabel

statistikDurbinWatson,yangtergantungpadajumlahpengamatan

danjumlahvariabelpenjelas.Hasilujiautokorelasiadalahsebagai

berikut:

TabelHasil4.7UjiAutokorelasi

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .732a .535 .506 3152.98339 2.078

a.Predictors:(Constant),Profitabilitas(X2),KebijakanDividen(X1)

b.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

DarihasilpengolahandataSPSS24menunjukanbahwanilaiDurbin

WatsondW sebesar=2.078.Dengandiketahuinilain(jumlahdata)=35,k

(JumlahVariabelbebas)=2,nilaidL(batasbawah)=1,34dandU(batas

atas)=1,58.Makadapatdihitung(4-dU)yaitu4-1,58=2,42.Karenanilai

dU=1,58<2,078<2,42berartidapatdisimpulkanbahwadataregresi

tidakmemilikiautokorelasi.

4.1.5HasilAnalisisRegresiBerganda

Ananlisis regresi linear berganda digunakan untuk mengukur

seberapabesarpengaruhKebijakanDividendanProfitabilitasterhadap
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HargaSaham padaperusahaansubsektorMakanandanMinumanyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia,sehinggapersamaanregresinyayaitu:

Tabel4.8UjiRegresiBerganda

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 2332.742 874.863 2.666 .012

KebijakanDividen(X1) 15.369 8.899 .208 1.727 .094

Profitabilitas(X2) 96.944 16.613 .703 5.835 .000

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

Ŷ=2332.742+15.369X1+96.944X2+0.465ε

Darifungsiregresitersebutdiatas,makadiketahuibahwa:

KebijakanDividen(X1),sebesardanbertandapositifmenunjukkan

bahwaKebijakanDividenyangmengukurHargaSaham memilikikotribusi

yang positifterhadap Harga Saham,artinya bahwa apabila Kebijakan

Dividen meningkatsatu satuan maka Harga Saham perusahaan akan

mengalamipeningkatan.

Profitabilitas(X2),sebesar96.944danbertandapositifmenunjukkan

bahwaProfitabilitasyangmengukurHargaSaham memilikikotribusiyang

positifterhadapHargaSaham perusahaan.Haltersebutmenggambarkan

bahwaapabilaProfitabilitasmeningkatsatusatuanmakaHargaSaham

perusahaanMakanandanMinumanakanmengalamipeningkatanatau

kenaikan.
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Sedangkanε=0.465menunjukkanbahwaterdapatvariabel-variabel

lainyangmempengaruhiHargaSaham tetapitidakditelitidalam penelitian

inisebesar46.5%.

4.1.6PengujianHipotesis

Dalam penelitianiniuntukpengujianhipotesisterdiriatashipotesis

secarasimultandanparsial.

1. HasilUjiSimultan(UjiF)

Ujisimultandigunakanuntukmengujisecarabersama-samaada

atautidaknyapengaruhvariabelbebasterhadapvariabelterikat.Kriteria

yangdigunakanapabilaprobabilitassignifikansi>0,05,makatidakada

pengaruh signifikan atau H0 diterima dan Ha ditolak dan apabila

probabilitassignifikansi<0.05,makaadapengaruhsignifikanatauH0

ditolakdanHaditerima.Hasilpengujiandapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.9HasilUjiSimultan

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression 366530475.000 2 183265237.500 18.435 .000b

Residual 318121736.600 32 9941304.268

Total 684652211.600 34

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

b.Predictors:(Constant),Profitabilitas(X2),KebijakanDividen(X1)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022

B erdasarkan tabel di atas diketahui bahwa uji simultan

menghasilkannilaisignifikansi0.000dannilainyalebihkecildariα=5%

(0,05)dannilaidariF-hitungsebesar18.435dannilaiF-tabelsebesar(n-k-1)=

3.29.HalinimenunjukkannilaiF-hitung>F-tabelsehinggadapatdisimpulkan
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bahwa variabelindependen yaitu Kebijakan Dividen dan Profitabilitas

secarabersama-samaberpengaruhsignifikanterhadapvariabeldependen,

yaituHargaSaham.JadihipotesisyangmenyatakanbahwaKebijakan

DividendanProfitabilitassecarasimultanmemilikipengaruhsignifikan

terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektorMakanan dan

MinumandiBursaEfekIndonesia.Diterima

2. HasilUjiParsial(Ujit)

Ujiparsial(T-Test)digunakanuntukmenghitungkoefisienregresi

secara individualatau untuk menentukan pengaruh masing-masing

variabelKebijakan Dividen dan Profitabilitas terhadap Harga Saham.

Kriteriauntukmenerimadanmenolakbagiandarihipotesismenggunakan

ujitadalah:

a.Jikatingkatsignifikasi≥levelofsignificantα=0,05makatidakada

pengaruhsecaraparsial.

b.Jika tingkatsignifikasi≤ levelofsignificantα = 0,05 maka ada

pengaruhsecaraparsial.

Tabel4.10HasilUjiParsial

Coefficientsa

Model

UnstandardizedCoefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 2332.742 874.863 2.666 .012

KebijakanDividen(X1) 15.369 8.899 .208 1.727 .094

Profitabilitas(X2) 96.944 16.613 .703 5.835 .000

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Sumber:OlahanDataSPSS24,2022



65

Ujistatistikyangdilakukanpadatingkatkepercayaansebesar95%

menunjukkanbahwaanalisisdiperolehnilaisignifikansiuntukvariabel

KebijakanDividen(X1)sebesar0.094lebihbesarjikadibandingkandengat

nilaisignifikansialpha(0,05)dannilaiT-tabelsebesar2.03>T-hitungsebesar

1.727.SehinggadapatdisimpulkanbahwaKebijakanDividen(X1)tidak

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y).Hipotesis yang

menyatakan bahwa Kebijakan Dividen (X1) berpengaruh signifikan

terhadapHargaSaham (Y)padaperusahaansubsektorMakanandan

MinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.Ditolak

Ujistatistikyangdilakukanpadatingkatkepercayaansebesar95%

menunjukkanbahwaanalisisdiperolehnilaivariabelProfitabilitas(X2)

sebesar0.000lebihbesarjikadibandingkandengannilaisignifikansialpha

(0,05)dan nilaiT-tabel sebesar2,03 <T-hitung sebesar5.835.Sehingga

disimpulkanbahwaProfitabilitas(X2)berpengaruhsignifikanterhadap

HargaSaham (Y).HipotesisyangmenyatakanbahwaProfitabilitas(X2)

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham (Y)padaperusahaansub

sektorMakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

Diterima

4.2 Pembahasan

1. Pengaruh Kebijakan Dividen (X1),Dan Profitabilitas (X2)Secara

Simultan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor

MakanandanMinumanyangterdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Berdasarkan hasilanalisis data yang telah dilakukan,secara



66

signifikan membuktikan bahwa Kebijakan Dividen dan Profitabilitas

bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.Halini

dapatdilihatdarinilaisignifikansisebesar0.000yangberartilebihkecil

dari0,05 menunjukkan bahwa Kebijakan Dividen dan Profitabilitas

berpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham.Adanyapengaruhsecara

bersama-samakebijakandividendanprofitabilitasterhadaphargasaham

dapatdilihatpadasaatkebijakandividenyangdiukurdenganDPRdan

profitabilitasyangdiukurdenganROEmengalamifluktuasihargasaham

perusahaan sub sektormakanan minuman juga mengalamifluktuasi.

Fluktuasikebijakandividendikarenakanbeberapaperusahaanpembagian

dividenmeningkatsepertiperusahaanMLBI,DLTAditahun2017dantahun

2018kemudianmenurunditahun2019dantahun2020.

Kebijakan deviden merupakan keputusan dalam investasisuatu

perusahaan, apakah laba yang diperoleh akan dibagikan kepada

pemegang saham atau laba yang diperoleh perusahaan akan ditahan

sebagailabaditahanuntukkebutuhaninvestasiperusahaandimasayang

akandatang.Jikaperusahaanaktifdalam melakukanpembagiandividen,

makadapatmeningkatkankepercayaaninvestorterhadapperusahaan.

Haltersebutdikarenakan para investormendapatkan informasiyang

akurattentangkondisiperusahaansebagaiusahauntukmeminimalkan

risiko atas ketidakpastian di masa depan,yang didasarkan atas

ketidaksamaan kepemilikan informasi yang lengkap antara pihak

manajemen dan para investor tentang kondisi perusahaan yang
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sesungguhnya.Semakinmeningkatkebijakandevidendariperusahaan

akanberdampakpadapeningkatanpermintaansaham perusahaan.Halini

akanmemengaruhihargasaham karenasemakinbanyakinvestoryang

tertarikdenganperusahaantersebutmakapermintaanterhadapsaham

jugaakanmeningkat(Annisa,2019).

Begitupun dengan profitabilitas.Rendahnya profitabilitas dapat

dilihatdarinilairata-rataROEyangtidakmemenuhistandarindustriyaitu

40%sehinggamenjadipertimbanganinvestoruntukmelakukaninvestasi.

Profitabilitas yang rendah menjadi tolak ukur kinerja perusahaan.

rendahnya kinerja perusahaan sehingga minatinvestor kurang dan

menyebabkan permintaan saham menurun dan menyebabkan harga

saham turun.HalinibisadilihatdaridatalampiranROEdimanaselama

tahun pengamatan daritahun 2016 sampai2020 terus mengalami

penurunansehinggahargasaham jugamenurun.

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam

memperolehlaba.Semakinmeningkatprofitabilitasyangdiperolehpihak

perusahaan,maka semakin baik pula pandangan investorterhadap

perusahaantersebut.Haliniakanmemberikandampakpositifbagipasar

yaitu dengan adanyapeningkatan yang signifikan terhadap minatbeli

saham perusahaan.Dengandemikian,pihakperusahaanakanberusaha

mempertahankanprofitabilitasyangdiperolehagarmendapatpandangan

baikdariinvestorterhadapperusahaan.Pandanganbaikinvestorakan

memberikandampakpositifterhadapperusahaan,salahsatunyayaitu
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dengan semakin banyaknya permintaan terhadap saham perusahaan.

Denganpermintaansaham perusahaanyangmeningkat,makakenaikan

permintaantersebutakanmenimbulkankenaikanpulaterhadapharga

saham (Annisa,2019).

Tingkat profitabilitas yang besar menjadi pertimbangan atau

persepsimendasarbagiinvestor.ROEyangmeningkatmenunjukanbahwa

kinerja manajemen meningkatdalam mengelola sumberdana secara

efektifuntukmenghasilkanlababersihyangpadaakhirnyahaltersebut

menjadiperhatianutamabagiparapemegangsaham (Saputro,2019).

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanoleh

Maysandi(2018)PengaruhKebijakanDividenDanProfitabilitasTerhadap

HargaSaham PadaPerusahaanSektorPertambanganYangTerdaftarDi

BursaEfekIndonesia(Bei).HasilpenelitianmenyatakanKebijakanDividen

Dan Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Kebijakandividenyangstabilyaitudalam halinikeputusanpembagian

dividenkepadapemegangsaham yangrelativestabildanterusmeningkat,

akan diikuti oleh peningkatan harga saham perusahaan. Hal ini

menunjukkanbahwaROEmempengaruhipeningkatanataupunpenurunan

harga saham. Artinya para investor ataupun pemegang saham

mempertimbangkan peningkatan ROE (dalam halinipeningkatan laba

bersih yang dihasilkan dariekuitas perusahaan yang dikelola),untuk

pembelianataupunpenjualansaham yangtentuberpengaruhterhadap

peningkatanataupunpenurunanhargadarisaham-saham perusahaan.
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2. Pengaruh Kebijakan Dividen (X1)SecaraParsialTerhadap Harga

Saham (Y)PadaPerusahaanSubSektorMakanandanMinuman

yangterdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa

KebijakanDividentidakberpengaruhsignifikantetrhadapHargaSaham.

Halinidapatdilihatdarinilaisignifikansiyangdiperolehsebesar0.094

lebihbesardari0.05%.tidakadanyapengaruhsignifikankebijakandividen

terhadaphargasaham bisadilihatdaridatalampirandimanarasioDPR

sebagaiindikatordarikebijakandividenperolehanrata-ratamemenuhi

standarindustriyaitu5% bahkanjauhlebihtinggidaristandarrata-rata

industriartinyaperusahaanmembagikandividendenganjumlahyanglebih

besarsetiaptahunnyanamuntidakmampumenarikminatinvestoruntuk

membelisaham yangterbuktidaridatarata-ratahargasaham perusahaan

sub sektormakanan dan minuman tidak mengalamikenaikan yang

signifikanbahkan1tahunterakhiryaitutahun2020perolehanrata-rata

hargasaham mengalamipenurunan.

Hasilpenelitian inisejalan dengan teorimenurutModiglianidan

Millerdalam Anggraeni,(2013)mengemukakanbahwahargasaham suatu

perusahaantidakditentukanolehbesarkecilnyadividenbaikitudividen

yield maupun dividen payoutratio,tetapiditentukan oleh laba bersih

sebelum pajak dan risiko perusahaan, jadi dividen tidak relevan

mempengaruhihargasaham perusahaan.

PenelitianlainnyayangmendukunghasilpenelitianinimenurutBailia,
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Tommy, & Barumulli, (2016) dengan judul penelitian Pengaruh

PertumbuhanPenjualan,KebijakandividendanleverageTerhadapHarga

Saham.HasilpenelitinmenunjukkanKebijakanDividentidakberpengaruh

signifikanterhadaphargasaham.Hargasaham perusahaanakannaik

atauturunsecaraindependentidakdipengaruhiolehpembayarandividen.

Dariperspektifinvestor,hargasaham perusahaantidakdapatdilihatdari

dividen.Jika nilaibuku juga tinggi,bahkan dividen tinggitidak akan

mencerminkanhargasaham yangtinggi.

3. PengaruhProfitabilitas(X2)SecaraParsialTerhadapHargaSaham

(Y)Pada Perusahaan Sub SektorMakanan dan Minuman yang

terdaftarDiBursaEfekIndonesia.

Hasilpengujian hipotesis menggambarkan bahwa Profitabilitas

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hasil pengujian

menunjukkannilaisignifikansiyangdiperolehsebesar0.000lebihkecil

dari 0.05%. Besarnya profitabilitas yang dimiliki perusahaan

mempengaruhiharga saham. Inimenunjukkan bahwa dalam setiap

keputusantentanghargasaham,manajerperusahaanakanmenggunakan

profitabilitas.Dengankatalain,dapatdisimpulkanbahwahargasaham

perusahaan yang ditentukan oleh perusahaan dipengaruhi oleh

profitabilitas(Harahap,2012).Sepertiyangterjadipadaperusahaansub

sektormakanandanminuman dimanasaatprofitabilitas rendahharga

saham juga menurun terlihatpada perusahaan INDF tahun 2017

perolehanrata-rataROEmenurunyangdiikutijugadenganmenurunnya
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hargasaham. JugapadaperusahaanMLBItahun2017saatperolehan

ROEmeningkatdiikutidenganmeningkatnyahargasaham perusahaan.

Profitabilitasadalahkemampuanperusahaandalam menghasilkan

laba.Profitabilitasbertujuanuntukmengetahuikemampuanperusahaan

dalam menghasilkan laba selama periode tertentu dan memberikan

gambarantentangtingkatefektifitasmanajemendalam melaksanakan

kegiatan operasinya. Tingkat pertumbuhan profitabilitas merupakan

informasipenting bagiinvestordalam melihatprospekperusahaandi

masayangakandatang.Semakintinggiangkaprofitabilitasmakaakan

memengaruhipermintaan saham oleh investor yang tertarik untuk

berinvestasipadaperusahaantersebut.Semakinbanyakpenawarandan

permintaan saham maka akan berpengaruh terhadap kenaikan harga

saham perusahaan(Saputro,2019).

Perusahaan yang memilikiprofitabilitasyang tinggimenunjukkan

seberapa efektif perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bagi

investor(Hery,2016:143-144).Perusahaanberupayauntukmendapatkan

labasemaksimalmungkin,karenalabamerupakansalahsatuindikator

utamabagikeberhasilanperusahaandandapatmenyebabkannaiknya

nilaiperusahaanmelaluihargasaham.

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanoleh

HanaChabibatul(2020)Pengaruhkebijakandividen,kebijakanhutang,

profitabilitas,dan likuiditas terhadap harga saham.Hasilpenelitian

menyatakan bahwaprofitabilitasyang tinggimengindikasikan prospek
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perusahaanyangbagussehinggainvestorakanmeresponpositifdannilai

perusahaan akan meningkat.Nilaiperusahaan yang meningkatakan

menarikminatinvestoruntukmenginvestasikandanayanglebihtinggi

pada saham suatu perusahaan sehingga menyebabkan harga saham

menjadinaik.
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BABV

KESIMPULANDANSARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkanhasilanalisisdatadanpengujianhipotesisstatisitik

padapenelitianini,makadapatditarikkesimpulansebagaiberikut:

1. Kebijakan Dividen dan Profitabilitassecarasimultan berpengaruh

signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektor

MakanandanMinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

2. Kebijakan Dividen secara parsialtidak berpengaruh signifikan

terhadapHargaSaham padaperusahaansubsektorMakanandan

MinumanyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

3. ProfitabilitassecaraparsialberpengaruhsignifikanterhadapHarga

Saham padaperusahaansubsektorMakanandanMinumanyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.

5.2 Saran

Berdasrkanhasilpenelitiandankesimpulandiatasmakapenulis

mengemukakansaransebagaiberikut:

1. DisarankankepadaperusahaansubsektorMakanandanMinuman

yangterdaftardiBursaEfekIndonesiauntukterusmeningkatkan

ProfitabilitasdanmemperhatikanKebijakanDividen.Karenahasil

penelitianmenunjukkanbahwakebijakandividentidakberpengaruh

signifikan terhadap harga saham sehingga kedepannya perlu

perbaikanyanglebihbaiklagi.
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2. Bagipenelitiselanjutnya,diharapkan untuk melakukan penelitian

yang lebih mendalam dan luas dengan menggunakan variabel

keuanganlainnyayangmemilikipengaruhlebihbesarterhadapharga

saham dan memperpanjang periode penelitian atau dengan

memperluasruanglingkuppenelitiankesektorlainnya.
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LAMPIRAN

KebijakanDividen

N
o

Kode
Perusaha

an

DividenPerlembarSaham

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 235 237 236 278 278

2 MLBI 95 487 583 47 475

3 MYOR 21 27 29 30 52

4 ROTI 13.73 5.82 9.78 25.73 48.49

5 SKLT 5 7 9 15 15

6 DLTA 180 260 478 390 250

7 ICBP 154 162 195 215 215

Rata-rata 100.53 169.40 219.97 142.96 190.50

N
o

Kode
Perusaha

an

LabaBersihPerlembarSaham

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 472 473 474 559 735

2 MLBI 466 627 581 572 136

3 MYOR 61 71 77 89 92

4 ROTI 55.31 27.66 28.07 49.29 35.98

5 SKLT 30.01 33.60 46.69 65.42 61.83

6 DLTA 317 349 422 397 155

7 ICBP 309 326 392 432 565

Rata-rata 244.33 272.47 288.68 309.10 254.40

No
Kode

Perusaha
an

KebijakanDividen/DPR(X1)

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 49.79 50.11 49.79 49.73 37.82

2 MLBI 20.39 77.67 100.34 8.22 349.26

3 MYOR 34.43 38.03 37.66 33.71 56.52

4 ROTI 24.82 21.04 34.84 52.20 134.77

5 SKLT 16.66 20.83 19.28 22.93 24.26

6 DLTA 56.78 74.50 113.27 98.24 161.29
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7 ICBP 49.84 49.69 49.74 49.77 38.05

Rata-rata 36.10 47.41 57.85 44.97 114.57
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Profitabilitas

N
o

Kode
Perusaha

an

LabaBersihSetelahPajak

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF
5,266,906,000,0

00
5,097,264,000,0

00
4,961,851,000,0

00
5,902,729,000,0

00
8,752,066,000,0

00

2 MLBI 982,129,000,000
1,322,067,000,0

00
1,224,807,000,0

00
1,206,059,000,0

00
285,617,000,000

3 MYOR
1,388,676,127,6

65
1,630,953,830,8

93
1,760,434,280,3

04
2,051,404,206,7

64
2,098,168,514,6

45

4 ROTI 279,777,368,831 135,364,021,139 127,171,436,363 236,518,557,420 168,610,282,478

5 SKLT 20,646,121,074 22,970,715,348 31,954,131,252 44,943,627,900 42,520,246,722

6 DLTA 254,509,268,000 279,772,635,000 338,129,985,000 317,815,177,000 123,465,762,000

7 ICBP
3,631,301,000,0

00
3,543,173,000,0

00
4,658,781,000,0

00
5,360,029,000,0

00
7,418,574,000,0

00

Rata-rata
1,689,134,983,6

53
1,718,795,028,9

11
1,871,875,547,5

60
2,159,928,367,0

12
2,698,431,686,5
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No
Kode

Perusaha
an

ModalSendiri

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF
43,941,423,000,00

0
47,102,766,000,00

0
49,916,800,000,00

0
54,202,488,000,00

0
79,138,044,000,00

0

2 MLBI 820,640,000,000 1,064,905,000,000 1,167,536,000,000 1,146,007,000,000 1,433,406,000,000

3 MYOR 6,265,255,987,065 7,354,346,366,072 8,542,544,481,694 9,911,940,195,318
11,271,468,049,95

8
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4 ROTI 1,442,751,772,026 2,820,105,715,429 2,916,901,120,111 3,092,597,379,097 3,227,671,047,731

5 SKLT 296,151,295,872 307,569,774,228 339,236,007,000 380,381,947,966 406,954,570,727

6 DLTA 1,012,374,008,000 1,144,645,393,000 1,284,163,814,000 1,213,563,332,000 1,019,898,963,000

7 ICBP
28,901,948,000,00

0
20,324,330,000,00

0
22,707,150,000,00

0
26,671,104,000,00

0
50,318,053,000,00

0

Rata-rata
11,811,506,294,70

9
11,445,524,035,53

3
12,410,618,774,68

6
13,802,583,122,05

4
20,973,642,233,05

9
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No
Kode

Perusaha
an

Profitabilitas/ROE(Y)

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 11.99 10.82 9.94 10.89 11.06

2 MLBI 119.68 124.15 104.91 105.24 19.93

3 MYOR 22.16 22.18 20.61 20.70 18.61

4 ROTI 19.39 4.80 4.36 7.65 5.22

5 SKLT 6.97 7.47 9.42 11.82 10.45

6 DLTA 25.14 24.44 26.33 26.19 12.11

7 ICBP 12.56 17.43 20.52 20.10 14.74

Rata-rata 31.13 30.18 28.01 28.94 13.16

HargaSaham

No
Kode

Perusaha
an

HargaSaham

2016 2017 2018 2019 2020

1 INDF 7,925 7,625 7,450 7,925 6,850

2 MLBI 11,750 13,675 16,000 15,500 9,700

3 MYOR 1,645 2,020 2,620 2,050 2,710

4 ROTI 1,600 1,275 1,200 1,300 1,360

5 SKLT 308 1,100 1,500 1,610 1,565

6 DLTA 5,000 4,590 5,500 6,800 4,400

7 ICBP 8,575 8,900 10,450 11,150 9,575

Rata-rata 5,258 5,598 6,389 6,619 5,166

AnalisisDeskriktif

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

KebijakanDividen(X1) 35 8.22 349.26 60.1791 60.76624

Profitabilitas(X2) 35 4.36 124.15 26.2851 32.54931

HargaSaham (Y) 35 308.00 16000.00 5805.8000 4487.40791

ValidN(listwise) 35
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HasilUjiRegresiBerganda

VariablesEntered/Removeda

Model

Variables

Entered

Variables

Removed Method

1 Profitabilitas

(X2),Kebijakan

Dividen(X1)b

.Enter

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

b.Allrequestedvariablesentered.

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .732a .535 .506 3152.98339 2.078

a.Predictors:(Constant),Profitabilitas(X2),KebijakanDividen(X1)

b.DependentVariable:HargaSaham (Y)

ANOVAa

Model Sum ofSquares df MeanSquare F Sig.

1 Regression 366530475.000 2 183265237.500 18.435 .000b

Residual 318121736.600 32 9941304.268

Total 684652211.600 34

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

b.Predictors:(Constant),Profitabilitas(X2),KebijakanDividen(X1)

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 2332.742 874.863 2.666 .012

KebijakanDividen

(X1)

15.369 8.899 .208 1.727 .094
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Profitabilitas(X2) 96.944 16.613 .703 5.835 .000

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.

Collinearity

Statistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1 (Constant) 2332.742 874.863 2.666 .012

KebijakanDividen(X1) 15.369 8.899 .208 1.727 .094 1.000 1.000

Profitabilitas(X2) 96.944 16.613 .703 5.835 .000 1.000 1.000

a.DependentVariable:HargaSaham (Y)
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One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 35

NormalParametersa,b Mean .0000000

Std.Deviation 3058.84319000

MostExtremeDifferences Absolute .215

Positive .215

Negative -.138

TestStatistic .215

Asymp.Sig.(2-tailed) .100c

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

c.LillieforsSignificanceCorrection.
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ABSTRACT

JUSPITA ALAM.E21118155.THE EFFECT OFDIVIDEND POLICY AND
PROFITABILITYON THESHAREPRICESIN FOODANDBEVERAGESUB-
SECTORCOMPANIESLISTEDONTHEINDONESIASTOCKEXCHANGE

This studyaims to determine and analyze how big the influence of
dividendpolicy(X1)andprofitability(X2)onstockprices(Y)infoodand
beveragesub-sectorcompanieslistedontheIndonesiaStockExchange,
quantitativemethods,datacollectionmethodsareusedinthisstudy.isto
use secondary data.The method of analysis used multiple linear
regression.TheresultsofthestudysimultaneouslyprovethatDividend
Policy(X1)andProfitability(X2)togetherhaveasignificanteffecton
StockPrices(Y)inFoodandBeverageSub-SectorCompaniesListedon
theIndonesiaStockExchangewithasignificancevalueof0.000.Partially,
DividendPolicy(X1)hasnosignificanteffectonStockPrice(Y)inFood
and Beverage Sub-SectorCompanies Listed on the Indonesia Stock
Exchangewithasignificancevalueof0.094.Partially,Profitability(X1)has
asignificanteffectonStockPrice(Y)0.000.

Keywords:Dividendpolicy,Profitability,StockPrice
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ABSTRAK

YUSPITA ALAM.E2118155.PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN DAN
PROFITABILITASTERHADAPHARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB
SEKTORMAKANAN DAN MINUMAN YANGTERDAFTARDIBURSAEFEK
INDONESIA

Penelitian inibertujuan untukmengetahuidan menganalisisseberapa
besarPengaruhKebijakanDividen(X1)DanProfitabilitas(X2)Terhadap
HargaSaham (Y)PadaPerusahaanSubSektorMakanandanMinuman
Yang TerdaftarDiBursaEfekIndonesia,penelitian inijenispenelitian
kuantitatif,metode pengumpulan data digunakan dalam penelitian ini
adalah dengan menggunakan data sekunder. Metode analisis
menggunakan regresilinier berganda.Hasilpenelitian menunjukkan
secara simultan membuktikan bahwa Kebijakan Dividen (X1) dan
Profitabilitas(X2)bersama-samaberpengaruhsignifikanterhadapHarga
Saham (Y)PadaPerusahaanSubSektorMakanandanMinumanYang
TerdaftarDiBursa Efek Indonesia dengan nilaisignifikansisebesar
0,000.SecaraparsialKebijakanDividen(X1)tidakberpengaruhsignifikan
terhadapHargaSaham (Y)PadaPerusahaanSubSektorMakanandan
MinumanYangTerdaftarDiBursaEfekIndonesiadengannilaisignifikansi
sebesar0,094.SecaraparsialProfitabilitas(X1)berpenggaruhsignifikan
terhadapHargaSaham (Y)0,000.

Katakunci:Kebijakandividen,Profitabilitas,HargaSaham



58

BIODATA

A.BiodataPribadi

1.Nama :YuspitaAlam

2.Nim :E2118155

3.JenisKelamin :Perempuan

4.Tempattanggallahir :Tilamuta,27September1999

5.TinggidanBeratBadan :156Cm,48Kg

6.Status :Belum Menikah

7.Agama :Islam

8.Alamat :DesaLahumbo,DusunIButio,Kecamatan

Tilamuta,KabupatenBoalemo,Provinsi

Gorontalo

9.NoHp :0822-5924-2364

10.Email :puspitaalam31@gmail.com

B.RiwayatPendidikan

1.TK :TKMawar2005-2006

2.SD :SDN11Tilamuta2006-2012

3.SLTPSederajat :MTsNegeri1Tilamuta2012-2015

4.SLTASederajat :SMANegeri1Tilamuta2015-2018

5.PerguruanTinggi :UniversitasIchsanGorontalo,Fakultas

Ekonomi,Program StudiSIManajemen,

2018-2022



59


